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A1 PORTFOY YONETIMI A S.
31 MART 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz Denetimden (Bagimsiz
Gegmemis) Denetimden Gegmig)
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 6.183.772 6.595.112
Pesin Odenmis Giderler 7 113.330 3.289
Cari Dénem Vergisi lle ilgili Varliklar 19 34.708 -
ARA TOPLAM 6.331.810 6.598.401
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 6.331.810 6.598.401
Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler 7 825 825
Ertelenmis Vergi Varligi 19 3.408 1.364
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 4.233 2.189
TOPLAM VARLIKLAR 6.336.043 6.600.590
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5.900 27.250
lliskili Taraflara Ticari Borglar 5-21 - -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 5.900 27.250
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 38.281 49.382
Diger Borglar 4.548 4115
lliskili Taraflara Diger Borglar 6-21 - -
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 4.548 4.115
Donem Kéri Vergi YukimlGlugu 19 - 29.152
Kisa Vadeli Karsiliklar 931
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 10 - 931
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 48.729 110.830
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 13.379 5.197
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 10 13.379 5.197
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu 19 936
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 13.379 6.133
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 6.273.935 6.483.627
Odenmis Sermaye 13 6.000.000 6.000.000
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 13 481.726 -
Donem Net Kéri/Zarari 13 (207.791) 483.627
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 6.273.935 6.483.627
TOPLAM KAYNAKLAR 6.336.043 6.600.590




A1 PORTFOY YONETIMi A.S.
1 OCAK - 31 MART 2022 HESAP DONEMINE AT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz
Denetimden
i Gegmemis)
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2022
Hasllat 15
Satislarin Maliyeti (-) 15
Briit Kan/Zarari
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (480.748)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (12.505)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 296.755
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (14.273)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (210.771)
Finansman Giderleri (-) 18
Finansman Gelirleri (+) - _ 18
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (210.771)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 2.980
Donem Vergi Gideri/Geliri 19 -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19 2.980
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI (207.791)
Donem Kar/Zararinin Dagilhimi
Kontrol Glicti Olmayan Paylar -
Ana Ortaklik Paylari 20 (207.791)
Pay Bagina Kazang
Sirdiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 20 (0,034)
DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (207.791)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK - 31 MART 2022 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMi$ OZKAYNAKLAR

DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar
) Gecmis Yillar Net Donem )
Odenmis Sermaye | Kar/ Zararlan Kari/Zarari Ozkaynaklar
(Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13)

Bakiye 31.12.2021 6.000.000 - 483.627 6.483.627
Onceki Donem Karinin
Transferi - 483.627 (483.627)
Net Donem Kari/(Zarar) - - (207.791) (207.791)
Diger Degisiklikler
Nedeniyle Artis/Azalis - (1.901) (1.901)
Bakiye 31.03.2022 6.000.000 481.726 (207.791) 6.273.935

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




A1 PORTFOY YONETIMi A.S.

1 OCAK - 31 MART 2022 HESAP DONEMINE AT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz Denetimden
Gegmemis)
Cari Dénem
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akilari Dipnot 31.03.2022
Donem Kari/Zarari 13 (207.791)
Donem Net Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler -
Deger Dustikligi (iptali) Ile llgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler 8.182
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 12 8.182
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler -
Siipheli alacak karsiligi ile ilgili diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri Ile ligili Diizeltmeler 19 2.980
Kar (Zarar) Mutabakati lle ilgili Diger Diizeltmeler
(196.629)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Vergi iadeleri (Odemeleri) 19 (70.751)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (110.041)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 5 (21.350)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 (11.101)
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 6 433
Toplam Diizeltmeler (409.439)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) (1.901)
Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Nakit Akislari
Toplam (411.340)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Dogurmayan Satislara iliskin Nakit
Girisleri --
Toplam -
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Bagli Ortakliklardaki Kontrollin Kaybina Yol Agmayan Sekilde Ortaklik Paylari
Degismelerinden Kaynaklanan Nakit Girigleri
Borclanmadan kaynaklanan nakit girisleri -
Kira Stzlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari -
Toplam -
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C) (411.340)
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C+D) (411.340)
E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3 6.595.112
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 3 6.183.772

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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2.1.

_ A1PORTFOY YONETiMi ANONiM SIRKETI _
31 MART 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

A1 Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 25 Haziran 2021 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 25
Haziran 2021 tarih, 9452 Sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmugtur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Maslak Mahallesi, Maslak Meydan Sk. Beybi Giz Plaza A Blok No:1 i¢
Kapi No:25, Sariyer/istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimleri gergevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28.3.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf Ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin
muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet
konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasas|
Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danigmanligi ve
kurucusu oldugu yatirm fonlarinin katiima paylari ile degisken sermayeli yatirm ortakliklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.Mar.22 31.Ara.21
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar
Murat Gller 3.001.200  50,02% 3.001.200 3.001.200  50,02% 3.001.200

Guler Yatirim Holding A.$. 2.998.800  49,98% 2.998.800 2.998.800  49,98% 2.998.800

Odenmis Sermaye Toplami  6.000.000 100% 6.000.000 6.000.000 100% 6.000.000

Sirket'in sermayesi 6.000.000 TL olup 6.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla personel sayisi 4 kisidir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

iligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Teblii"
(Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari / TUrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas
alinmstir.

lligikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteninde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitlara SPK'nin 1l-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.
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_ A1PORTFOY YONETiMi ANONiM SIRKETI _
31 MART 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve ylkimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yGkimliliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Sirket 25.06.2021 tarihinde kurulmus oldugundan 31 Mart 2022 yili ilk hesap donemidir. Sirket'in dnceki hesap
dénemi faaliyeti bulunmadigindan gelir tablosu kalemleri tek dénem olarak sunulmustur.

TFRS’ye Uygunluk Beyani

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) uyarinca bagimsiz denetime tabi olan sirketlerden, KGK'nin TMS
Uygulama Kapsamina iligkin Kurul Karari uyarinca TFRS'leri uygulamak zorunda olmayanlar isletmeler de
istede bagl olarak finansal tablolarini TFRS’lere uygun olarak hazirlayabilirler. Bu kapsamda, A1 Portfoy
Yonetimi Sirket yonetimi 31 Mart 2022tarihli finansal tablolarinin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasini tercih
etmistir.

Finansal tablolar Sirket yonetimi tarafindan 29 Nisan 2022 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal tablolari, Sirket
Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistiriimesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iligkin toplam
diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
dlzenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya birbirini izleyen
doénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve 6nceki donemlere
iliskin dlzeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlari ve karsilastirmali bilginin
yeniden diizenlendigi ya da asir bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde,

gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.



2.5.

_ A1PORTFOY YONETiMi ANONiM SIRKETI _
31 MART 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

Yeni ve Diizeltiimig Standartlar ve Yorumlar
a. 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu;

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz Orani Reformu Faz
2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir. isletmeler bu degisiklikleri 1
Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak so6zlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler

icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araglar
icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir
finansal tablo disi birakma ya da sdzlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarinin
finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngériimektedir.

Kolaylagtirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin zorunludur

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina izin vermektedir.

Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilir.

Sirketler, alternatif faiz orani gegis slrecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercede uygun deger
degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten korunma
stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistiriimesine iliskin muafiyet
saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine
olanak saglamaktadir.

Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakl riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi
Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak

belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici
muafiyet getirmektedir.



_ A1PORTFOY YONETiMi ANONiM SIRKETI _
31 MART 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans
faiz oranlarina gegis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis gergeklesmese de
IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde
herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yukumlulukleri
gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye donuk olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde énemli bir etkisi olmamistir.
TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran
2022 tarihinde veya 6ncesinde dolan kira ddemelerinde azalisa sebep olan imtiyazlar da kapsayacak sekilde
uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan vyilllk hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yiirirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yrirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmei isletmenin istirak veya is Ortakigina Yaptigi Varlik Satiglan
veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek Uzere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3'iin
gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan
atfi Mart 2018'de yayimlanan guincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle
yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu varliklari tanimlamak
icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir.
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Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donlik olarak uygulanacakir.
Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)'ye atifta bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin veriimektedir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirimektedir.
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grlnlerin satigindan elde
ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distimesine izin vermemektedir. Sirketler bu tir
satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donUk olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ik uyguladigi hesap dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin bagslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS
uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacak
olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik
raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim ylkimliliklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler igin geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yukimluliklerin glincel bilango degerleri ile élgiminid hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
dlzeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin  saglandigi  dénem boyunca
muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta
s6zlesmelerinin lglim ve sunumu igin ézel yénlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde yrirlige girecek olup bu tarihte veya dncesinde TFRS 9 Finansal Araglar
ve TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir.
KGK tarafindan Aralik 2021’de yayimlanan degisikliklere gére, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan
karsilagtirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta s6zlesmesi yukumlulikleri arasindaki muhtemel
muhasebe uyumsuzluklarini gidermek amaciyla isletmeler “siniflandirmanin 6rtustiriimesi'ne yonelik gegis
opsiyonuna sahiptir.

S0z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

15 Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tzere yapilan bu degisiklikler
yukumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandirnimasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye
donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirimektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Adustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin dizeltimesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
girdideki bir degisikligin veya bir dlglim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini Uzerindeki etkilerinin, dnceki
dénem hatalarinin dlzeltiimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna
aclkhk getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir
degisiklikler hatalarin dizeltiimesi olarak degerlendirimemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan
korunmustur. Degisiklikler yUrGrllik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya
muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin veriimektedir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri yayinlamigtir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "dnemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tanimlanmig bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilari tarafindan blytk élglide anlasiimaktadir.
Muhasebe politikas! bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas! bilgilerini
onemli olarak degerlendirebilecedi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin Ertelenmis Vergi

Adustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yayinlamigtir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, bir yukimlUluge iligkin yapilan ddemelerin vergisel agidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikimlilige (ve faiz giderine) ya
da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi
kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve
yUkimlUlugin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin
belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda ya da
sonrasinda gergeklesen iglemlere uygulanir.
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Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme,
restorasyon ve benzeri ylkimliliklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar icin ertelenmis
vergi varigi (yeterli dlzeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yukimlaligi
muhasebelestirilir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yilik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak istirak:
Degisiklik, bir bagh ortakhigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukumlUluklerin finansal tablo digi birakiimasi igin '%10 testinde dikkate
alinan ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal yikumluluk sartlarinin, orijinal finansal
yukumlulik sartlarindan onemli dlgide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Gcretleri agikliga
kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri tcretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu
ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,
TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergede uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hikmu kaldirmistir

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirimektedir.

. Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henlz y(rGrlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS'de ydrirlige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 8 Degisiklikleri - Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Subat 2021'de UMSK, UMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
UMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
dedisiklikler ve hatalarin dizeltimesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, isletmelerin muhasebe
tahminlerini gelistirmek icin lgim tekniklerini ve girdilerini nasil kullanacaklarina agiklik getirir. Degistirilen
standart, girdideki bir degisikligin veya bir olgim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini Uzerindeki
etkilerinin, onceki dénem hatalarinin  dlzeltimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki
dedisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki tanimi, muhasebe
tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu
nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin dizeltiimesi olarak degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yéni UMSK
tarafindan korunmustur.
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Soz konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi (izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Degisiklikleri - Muhasebe Politikalarinin Sunumu

Subat 2021'de UMSK, UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Onemlilik Tahminleri Yapma igin igletmelerin
muhasebe politikasi agiklamalarina onemlilik tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak igin rehberlik ve
ornekler sagladig degisiklikleri yayinlamigtir. UMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin
bulunmamasi nedeniyle, UMSK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "onemli"
terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' UFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve UMSK'ya gére finansal
tablo kullanicilar tarafindan buyuk Olgude anlagiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin - nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini
dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini énemli olarak degerlendirebilecegi
durumlara drnekler eklenmistir.

S0z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi (zerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de UMSK, UMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler yayinlamistir. UMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, bir ylkumlulige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikimliliige (ve faiz
giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli
vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir.

Bu muhakeme, varlik ve yukimlGlugin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmadiginin belirlenmesinde énemlidir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim (icreti komisyonlari, portfdy yénetimi komisyonlari, yatirm danismanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
Faiz geliri

Faiz geliri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli mevduat faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasl ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettd alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmirlerine gére dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiir, kalinti de§er ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dénuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Varliklarda Deder Diisukltigu

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger diisiikliigii testi uygulanr. itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin mimkin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger dustkligi testi uygulanir. Varli§in defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agsmasi
durumunda deger dustikligi karsihdr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisuldiikten sonra
elde edilen gercege uygun deder veya kullanimdaki degerin blyik olanidir. Deger dusukligunin
degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit
ureten birimler). Serefiye haricinde deger distkligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger dlsukliginun olasi iptali igin gozden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’, “Gergede uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal
varliklar’ olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim
islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan c¢ikariimaktadir. Finansal varliklarin
siniflandirimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar” dogrultusunda ydénetim
tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir. Tim finansal
varliklar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri Gizerinden gdsteriimektedir.

(i) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket'te “Gergede uygun deder farki kar(zarara) yansitilan finansal varliklar’ olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin pargasi olan finansal varliklardir.

S0z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullaniimakta ve kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degderinin
belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere
esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar icerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege
uygun degerin guvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul ediimekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan
“Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

15



_ A1PORTFOY YONETiMi ANONiM SIRKETI _
31 MART 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

(i) Gergede uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satiimasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergede uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S0z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari icerisinde gergeklesmemesi
durumunda gergege uygun degerin givenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz ydntemine
gére hesaplanan “iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergede uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gerceklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varlia karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satiimasi, elden ¢ikariimasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitimamakta ve ozkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden
siniflandinlacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S0z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden cikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan birikmis
gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylar ilgili faiz gelirleri ve temetti gelirleri hesabinda
muhasebelestirimektedir

(iii) itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin belirli
tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
odemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar karsih@inin élgtimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsihiginin élgtimi finansal varligin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

-Kredi riskindeki onemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

-Beklenen kredi zararinin dlguimesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi,

-lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Griin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve olasili§ini
belirleme,

-Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.
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Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukumltlik masterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin ic iskonto orani yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar
olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir édemeleri olan, piyasada islem gdérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden
deger dlstiklugu distlerek gosterilir,

Finansal varliklarda deder diisikligi

Gercege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dusukligune ugradiklarina iliskin gOstergelerin  bulunup
bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari lzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disukliglne ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkligu
zarari olusur.

Kredi ve alacaklar icin deder dlstklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinku degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter de@erinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde bitiin finansal
varliklarda, deger disuklGgu dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden distllr. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir ézkaynak araglari haricinde, deger dustkIigu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger
dustklugu zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger disukligl zarari deger disuklugunin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger
dusUkIGgu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergede uygun degerinde deger distkligl sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelesgtirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardr.

Finansal yiikimliilikler

Sirket'in finansal yukumlillkleri ve Ozkaynak araglari, sbzlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukimlaligin ve 6zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim borglari
dusUldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.
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Diger finansal yikimltiliikler

Diger finansal yUkimlulikler bagslangicta islem maliyetlerinden arindinlmis gergede uygun degderleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yukimilGlikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yukumluligun net bugtinki degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yukimlUlukler raporlama dénemi sonunda gegeri
olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevriimektedir. Tarihi
maliyet cinsinden dlcllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine béllinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse
basina kazang acgiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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Karsiliklar, Sarta Baglh Yukumlultkler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimliligin bulunmasi, yikimlGligin yerine  getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylkimldlik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimldlige iliskin risk ve belirsizlikler g6z éniinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibartyla yukimliligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikumliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak oélgtilmesi
durumunda sz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkii degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (glncl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve guvenilir bir sekilde 6lglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari déonem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidr.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlGlugu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mumkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Sirket'in cari vergi yukumlulugu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli élglide yasallagsmig vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukumlUlugi veya varligi, varliklarin ve yikumluliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gére
vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belilenmektedir. Ertelenmis vergi
yukdmldlikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukiamltlikler, ticari ya da mali
kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ytkimliliklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukumlUlukleri, Sirketin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanir.
Bu tlir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin

kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi élglide azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlilikleri varliklarin gerceklesece§i veya yikimliliklerin yerine getirilecegi
dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli dl¢lide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dlzenlemeleri) (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlGllklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yikumltlliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Igletme
birlegsmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen
varlik, yikimlilik ve sarta bagl borclarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6ntnde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarlma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimlaliga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen ylkimlulik tutarlarinin net buglnki degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktleryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini g6sterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirm faaliyetlerinde (sabit yatirmlar ve finansal yatirimlar)
kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, ézsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden daditilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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Kiralama islemleri

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira slresi boyunca esit olarak
giderlestirilir.

lliskili Taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iliskili olan
Kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme (izerinde kontrol veya musterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme tizerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir yesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (iyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir t¢lncl tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) lIsletmelerden birinin Giglincli bir isletmenin is ortakli§i olmasi ve diger isletmenin séz konusu lglincii
isletmenin istiraki olmas| halinde.

(v)  lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin calisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir Kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme zerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya séz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi
halinde.

iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukdmldliklerin, bir bedel karsihigi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikumlalik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlGltk ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegcirimekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.
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5.2.

_ A1PORTFOY YONETiMi ANONiM SIRKETI _
31 MART 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

Finansal tablolara yansitilan tutarlar (izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz 6niinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, agagidaki gibidir;

a) Kidem tazminati yakimliligi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydediimektedir. Kaydedilecek
olan ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve de@erlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikimlliklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yukimlUlUklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani %23'tlr.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Banka 6.183.772 6.591.374
- Vadesiz Mevduat 1.316 268
- Vadeli Mevduat 6.182.456 6.591.106

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 6.183.772 6.591.374

Faiz geliri tahakkuku - 3.738

Toplam 6.183.772 6.595.112

Vadeli mevduat bilgileri agagidaki gibidir.

Vadeli Mevduat 31 Mart 2022
Banka Adi Vade Baglangi¢  Vade Bitis  Faiz Orani Maliyet  Kayith Deger

A1 Capital Menkul Degerler 31.03.2022 1.04.2022 16,83%  6.182.456 6.182.456

Toplam 6.182.456
FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket'in finansal yatirimlari bulunmamaktadir.

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar

Sirket'in kisa ve uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir.

Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar
31 Mart 2022 31 Aralk 2021

Ticari borglar 5.900 27.250
-Diger ticari borglar 5.900 27.250
Toplam 5.900 27.250
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31 MART 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Aralik 2021

3 aya kadar 5.900 27.250

Toplam 5.900 27.250

6.  DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
6.1. Diger Alacaklar

Sirket'in kisa ve uzun vadeli digeri alacaklari bulunmamaktadir.

6.2. Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Odenecek vergi ve fonlar 4.548 4.115
Toplam 4.548 4115
Sirket'in diger borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
3 aya kadar 4.548 4115
Toplam 4.548 4115

Sirket'in uzun vadeli ticari borglari bulunmamaktadir.
7.  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMiS GELIRLER

7.1.  Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Gelecek aylara ait giderler 113.330 3.289

Toplam 113.330 3.289
7.2.  Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Gelecek yillara ait giderler 825 825

Toplam 825 825
7.3. Ertelenmis Gelirler

Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir.
8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi duran varliklari bulunmamaktadir.
9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir.
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_ A1PORTFOY YONETiMi ANONiM SIRKETI _
31 MART 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Diger Gider ve Borg Karsiliklari - 931
Toplam - 931

a-) Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kidem tazminati karsihgi 13.379 5.197
Toplam 13.379 5.197

b-) Teminat Rehin ipotekler

Sirket tarafindan alinan ve verilen teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir.
TAAHHUTLER

Yoktur.

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Yirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s0zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimltliga vardir. Ayrica,
halen yurQrllkte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarini ddeme yukimluligu bulunmaktadir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminati, aylik 10.596 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikamlaligu, Sirket'in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi ylkimltligun
buglinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket'in
yikumliliiklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini dngorir.

Calisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda kisa vadeli Borglar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Personele iliskin ddenecek sosyal glvenlik kesintileri 25.273 18.586
Personele iligkin ddenecek vergi ve fonlar 13.008 15.077
Personel lcret borglar - 15.719
Toplam 38.281 49.382
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_ A1PORTFOY YONETiMi ANONiM SIRKETI _
31 MART 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Mart 2022 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Adi Soyadi Pay Adedi  Pay Orani  Pay Tutari
Murat Giler 3.001.200 50,02%  3.001.200
Guler Yatirim Holding A.S. 2.998.800 4998%  2.998.800
Toplam 6.000.000 100%  6.000.000

Sirketin sermayesi 6.000.000 TL olup 6.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla bilancolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Esas sermaye 6.000.000 6.000.000
Gegmis yillar kar/(zararlarr) 481.726 -
Net dénem kari/(zarar) (207.791) 483.627
Toplam 6.273.935 6.483.627

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
31 Mart 2022 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir.

Yasal yedekler Tlrk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettllerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

Gecmis Yil Kari/(Zarar):

Gegmis yil karlari/(zararlari)
31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Dénem basi -
Net donem karindan/zararindan transfer 483.627
Diger degisiklikler nedeniyle artig/azalig (1.901)
Toplam 481.726

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varliklar

Yoktur.

Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar

Yoktur.
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A1 PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

Diger Duran Varlklar

Yoktur.

Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlliikler
Yoktur.

HASILAT

Yoktur.

GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 31 Mart 2022

Pazarlama satis ve dagitim giderleri 12.505
Genel yonetim giderleri 480.748
Toplam 493.253

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak - 31 Mart 2022

Personel (cret ve giderleri 291.097
Digardan sagdlanan fayda ve hizmetler 55.383
Vergi resim ve harglar 51.120
TSPB giderleri 50.000
Seyahat ve konaklama giderleri 10.921
Danigmanlik ve misavirlik giderleri 8.248
Kira giderleri 1.770
Noter giderleri 1.275
Ofis giderleri 615
Diger giderler 10.319
Genel Toplam 480.748

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 31

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Karlar Mart 2022
Vadeli Mevduat Faiz geliri 296.755
Toplam 296.755

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

1 Ocak - 31

Esas Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) Mart 2022
Komisyon giderleri 14.273
Toplam 14.273

FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri

Yoktur.
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18.2. Finansman Giderleri

19.

Yoktur.

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Kurumlar Vergisi

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadig takdirde bagka bir vergi ddenmemekte olup, karin tamaminin veya bir kisminin
temettl olarak;

* Gergek kisilere

+ Gelir ve Kurumlar Vergisi'nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,

+ Dar mukellef gercek ve tlzel kisilere,

Dagitiimasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tger aylik mali karlari tzerinden % 25 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’{incil glintine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar éderler. Yl iginde ddenen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazanglarin
%75'lik kismi ile ayni streyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanclarin %50'lik kisml,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngérildugi sekilde sermayeye eklenmesi sart ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandi§i ayi takip eden dérdinci ayin
25'inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlari degisebilir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla Tlrkiye'de gegerli olan Kurumlar Vergisi orani %23'tiir. Ancak, 22 Nisan 2021
tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirdrlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usult Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520
sayilll Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 {ncli madde ile Kurumlar Vergisi orani 2021 yili
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari icin %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglari
icin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baslamak Clzere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan ddénemlere ait kurum
kazanglarinin vergilendiriimesinde gecerli olacaktir. Vergi orani degisikliginin 22 Nisan 2021 itibariyle yurirlige
girmesi nedeniyle 31 Mart 2022 tarihli finansal tablolarda dénem vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalarinda
vergi orani olarak %25 kullaniimigtir.
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Gayrimenkul ve Istirak Payi Satis Kazanci istisnasi;

Kurumlarin, en az iki tam yil slreyle aktiflerinde yer alan istirak paylarinin, riighan hakki, kurucu senedi ve
intifa senetleri satisindan dogan kazanclarinin %75'i, gayrimenkullerinin ve tasinmazlarinin satisindan dogan
kazanglarin %50'si kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte
bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin
yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisilmek (zere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan
distilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, kurumlar vergisi; miikellefin beyani zerine tarh olunur.
Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirl bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil
icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tim miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar
hari¢c olmak (izere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz
2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj
orani %10’ dan %15 e cikariimistir. 12.01.2009 Tarihli 2009-14592 Sayili Bakanlar Kurulu karari ile % 15
oraninin uygulanmasinin devamina karar verilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket'in vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tirkiye Muhasebe Standartlar’na gore hazirlanmis finansal
tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile Turkiye Muhasebe Standartlar’na gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen
gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari,
maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin
yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem tazminati karsiligi, gegmis yil zararlari v.b.
Uzerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Tirkiye'de gegerli olan Kurumlar Vergisi orani %25'dir. Ancak, 22 Nisan 2021
tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirtrlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulll Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 11 inci maddesi ile 5520
saylll Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 (nci madde ile Kurumlar Vergisi orani 2021 yili
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari
icin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baglamak Uzere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan dénemlere ait kurum
kazanglarinin vergilendirimesinde gegerli olacakir.

Vergi orani degisikliginin 22 Nisan 2021 itibariyle yurirlige girmesi nedeniyle 31 Aralik 2021 tarihli finansal
tablolarda donem vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi orani olarak %25 kullaniimistir.
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31 MART 2022 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

A1 PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

Sirket'in ertelenmis vergi varliklari ve yikumltliikleri asagida belirtilmistir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Toplam
Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlk/
Ertelenen Vergi Varliklari ve Yikiuimlilikleri Farklar Farklar  (Yukumlulik) (Yukumluluk)
Kidem tazminati kargihg 13.379 5.197 3.345 1.299
Diger duzeltmeler 252 252 63 64
Ertelenen vergi varliklan 13.631 5.449 3.408 1.363
Faiz tahakkuku diizeltmeleri (3.738) - (936)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri - (3.738) (936)
Toplam 13.631 1.711 3.408 427
Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi Yukumlulukleri
Bilancoda yer alan vergi varlik yiikiimlukukleri
Bilangoda yer alan kurumlar vergisi yiikumliiliikleri 31 Mart 2022 31 Aralk 2021
Cari kurumlar vergisi karsiligi (160.681)
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 428
Toplam (160.253)
Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik yiikiimliiliikleri 31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Ertelenen vergi varliklari 3.408 1.364
Ertelenen vergi ylkimlulukleri - (936)
Ertelenmig vergi yukumlilug, net 3.408 428

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar
Cari Donem Vergisi lle llgili Varliklar

31 Mart 2022 31 Aralik 202

Pesin ddenen vergiler 34.708 -
Toplam 34.708
Gelir tablosunda yer alan vergi gelir / giderleri
1 Ocak- 31
Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri Mart 2022
Kurumlar vergisi karsiligi -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 2.980
Toplam 2.980
PAY BASINA KAZANG

31 Mart 2022 tarihinde sona eren dénemlere ait hisse basina kazang hesaplamalari agagidadir:

1 Ocak - 31 Mart 2022

Net dénem kari/(zarari) (TL) (207.791)
Gikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 6.000.000
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) 0,0346
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ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI
a) iligkili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:
Sirket'in iligkili taraflarla borg ve alacak bakiyesi bulunmamaktadir.

b) iligkili taraflara yapilan satiglar ve/veya elde edilen gelirler:
Yoktur.

c) likili taraflardan yapilan alilar ve/veya ddenen giderler:
1 Ocak- 31 Mart 2022

Alim-Satim
A1 Capital Menkul Degerler A.S. Kira Komisyonu
- Kira 1.770 -
- Sermaye Piyasasi Araglari Alim Satim Komisyon 14.273 -
Toplam 16.043 --

d) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler:

31 Mart 2022 tarihi itibariyla, Ust diizey yoneticilere cari donemde sadlanan Ucret ve benzeri menfaatler
toplami 112.590 TL'dir.

FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 6.183.772 6.595.112
Finansal yatirimlar - -
Ticari alacaklar - -

Finansal yiikiimlulikler

Finansal borglar

Kiralama yikamldlikleri - -

Ticari borglar 5.900 27.250
Diger borglar 4.548 4115

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
dusuntlerek defter degerlerine yaklastigi dngérilmektedir.

Finansal Yikimlliliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimlGlUklerin rayic dederlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfoyiin
y6netimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdy(, portfdy ybneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Kredi Riski
Finansal araglar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger dustkligine ugramamis alacaklardan olugsmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye ydnetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye béllinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve
uzun vadeli yukimldlikler toplami) tutarindan digtimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Toplam borglar 62.108 116.963
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (6.183.772) 6.595.112
Net borg (6.121.664) 6.712.075
Toplam 6zkaynaklar 6.273.935 6.483.627
Net borg/6zkaynaklar orani -97,57% 103,52%

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Dénen varliklar 6.331.810 6.598.401
Kisa vadeli borglar 48.729 110.830
Donen varliklar/kisa vadeli borglar 129,94 59,536
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarl varliklari zerinde
meydana getirebilecegi deder dislst olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli ylkimltlaga bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portféyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagl hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyla Sirket'in portfdylinde
hisse senedi bulunmadidindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asa@idaki tablo, Sirket'in tlrev nitelijinde olan ve olmayan finansal yikumlllklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yikumlllkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Mart 2022
Cari Donem

Soézlegsme 3-12
Defter  uyarincanakit Vadesi 3aya ay 1-5yil 5S5ylve
Soézlegsme uyarinca vadeler  dederi  cikiglar toplami  gecenler kadar arasi arasi lizeri
Tirev olmayan finansal
yukamldltkler - - - - - - -
Finansal borglar - - - - - - -
Diger finansal yukumlukler - - - - - - -

3-12

Defter  Beklenen nakit Vadesi 3aya ay 1-5yil 5yilve
Beklenen vadeler degeri  cikiglar toplami  gegenler kadar arasi arasi iizeri
Tirev olmayan finansal
yukumlalikler 10.448 10.448 - 10.448  -- -
Ticari borglar 5.900 5.900 - 5.900 - - -
Finans sektori faaliyetinden
borglar - - - - -- -- -
Diger borglar 4.548 4.548 - 4.548 - - -
Toplam 10.448 10.448 - 10.448  -- - -
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Cari Finansal borglar  Ticari borglar Diger borglar
Vadesi gegenler - - -
3 aya kadar - 5.900 4.548
Toplam - 5.900 4.548
31 Aralik 2021
Onceki Donem
Sozlesme 3-12  1-5 Syl
Sozlegsme uyarinca Defter uyarinca nakit Vadesi 3aya ay yil ve
vadeler degeri cikiglar toplami gecenler kadar arasi arasi  zeri
Tirev olmayan finansal
yukumlaltkler - - -
Finansal borglar - - -
Diger finansal yukumlukler - - -
3-12 1-5 Syl
Defter Beklenen nakit Vadesi 3aya ay yil ve
Beklenen vadeler degeri cikiglar toplami gecenler kadar arasi arasi  lzeri
Tirev olmayan finansal
yukamlaltkler 31.365 31.365 - 31.365
Ticari borglar 27.250 27.250 - 27.250
Finans sektori faaliyetinden
borglar - - - -
Diger borglar 4115 4.115 - 4115
Toplam 31.365 31.365 - 31.365
Cari Finansal borglar Ticari borclar  Diger borglar
Vadesi gecenler -
3 aya kadar - 27.250 4115
Toplam - 27.250 4.115

FINANSAL ARAGLAR (GERQEGE_ UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekulatif amagli finansal araci (tirev drlin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tlir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
dnemsenmeyecek dl¢lide olmasindan dolayl, rayi¢ degerlerin tagsinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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Finansal yikimldliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukimiGliklerin, kisa
vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélimd finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve bliyikligine gore analizini gdsteren sirket igi hazirlanan risk
raporlari vasitasiyla gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski
(d6viz kuru riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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