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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
A1 Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Yénetim Kurulu'na
Girig

A1 Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 30 Haziran 2023 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte
sona eren alt aylik hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, ézet 6zkaynak
degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger aciklayici
dipnotlarinin sinirli denetimini yirtmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, séz konusu ara dénem ézet finansal bilgilerin
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34 " Ara Dénem Ozet Finansal Raporlama" Standardi'na ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinifli denetime dayanarak s6z konusu ara donem 6zet
finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmekdir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yapti§imiz sinirli denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Ozet Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yilllk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yuratilmustir. Ara donem 6zet finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger
sinirl denetim proseddrlerinin uygulanmasindan olugur. Ara donem ¢zet finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli élglide dardir. Sonug olarak ara dénem ézet finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tlim dnemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore, ilisikteki ara donem ozet finansal bilgilerin, tm onemli yonleriyle, TMS 34 “Ara Donem
Ozet Finansal Raporlama” Standardi'na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi
bir husus dikkatimizi gekmemistir.

istanbul, 31 Temmuz 2023

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF International)
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A1 PORTFOY YONETiMi A.$. BIRINCI KARMA GiRi§iM SERMAYESIi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tlim tutarlar Ttrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Varliklar Dipnot 30 Haziran 2023 (*)
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 150.000
Diger Alacaklar 5 -
Finansal Yatirimlar 19 -
Toplam Varliklar (A) 150.000
Yiikiimliliikler
Diger Borglar 5 2.874
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degderi/Net Varlik Degeri Harig) (B) 2.874
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 147.126
() A1 Portfdy Y6netimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Fonbulucu Girisim Sermayesi

Yatinm Fonu 27 Nisan 2023 tarihinde halka arz edildiginden, finansal durum tablosu 30 Haziran 2023
itibari ile olusturulmus ve dnceki ddnemle karsilastirmali olarak sunulmamistir.

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



A1 PORTFOY YONETIMi A.S. BIRINCi KARMA GIRISiM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK- 30 HAZIRAN 2023 HESAP DONEMINE AT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tlim tutarlar Ttrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 1 Ocak - 30 Haziran 2023 (*)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar _ 12
Finansal Varlik ve Ylkimldliklere lliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 12
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13
Esas Faaliyet Gelirleri -
Saklama Ucretleri 8 (2.800)
Yénetim Ucretleri 8 (74)
Esas Faaliyet Giderleri (2.874)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (2.874)
Finansman Giderleri
Net Donem Kari/Zarari (A) (2.874)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
_Diger Kapsamh Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (2.874)
* A1 Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu . Fonbulucu Girisim Sermayesi

Yatinm Fonu 27 Nisan 2023 tarihinde halka arz edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu 27 Nisan - 30 Haziran 2023 itibari ile olusturulmus ve dnceki dénemle karsilastirmali olarak
sunulmamistir.

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



A1 PORTFOY YONETIMi A.S. BIRINCi KARMA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tlim tutarlar Ttrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Dipnot 1 Ocak - 30 Haziran 2023 (*)
Donem basi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 (2.874)
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 10 150.000
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 -
Donem sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 147.126
W) A1 Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu . Fonbulucu Girisim Sermayesi

Yatinm Fonu 27 Nisan 2023 tarihinde halka arz edildiginden, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu 27 Nisan 2023 - 30 Haziran 2023 itibari ile olusturulmus ve énceki dénemle kargilagtirmali olarak
sunulmamistir.

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



A1 PORTFOY YONETiMi A.$. BIiRINCi KARMA GIRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis
_ 1 Ocak -
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari Dipnot 30 Haziran 2023 (*)
Dénem Kari/(Zaran) o (2.874)
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari lle ligili Duzeltmeler -
Kar/Zarar Mutabaktlari lle ligili Diger Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler -
Borclardaki Artis (+)/Azaliglar (-) ligili Diizeltmeler 5 2.874
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Toplam
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Katilma Pay ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 150.000
Toplam 150.000
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 150.000
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 150.000
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 150.000
W) A1 Portfoy Y6netimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu_ Fonbulucu Girisim Sermayesi

Yatinm Fonu 27 Nisan 2023 tarihinde halka arz edildiginden, nakit akis tablosu 27 Nisan - 30 Haziran
2023 itibari ile olusturulmus ve dnceki dénemle karsilastirmall olarak sunulmamugtir.

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



A1 PORTFOY YONETiMi A.$. BIRINCi KARMA GiRi§iM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

A1 PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KARMA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU (“Fon”), A1 Portfdy
Yénetimi A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 nci ve 54 (incli maddelerine dayanilarak ve bu igtliziik
hukumlerine gore yonetilmek Uzere nitelikli yatinmcilardan katilma paylari karsiligi toplanacak nakit ve istirak
paylari sahipleri hesabina, inancli mulkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirmlari ile para ve sermaye
piyasas! araglarindan olusturulan portfoyl isletmek amaciyla A1 portfdy Yonetimi A.S.Birinci Karma Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

A1 Portfoy Yonetimi A.S.
Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak Beybi Giz Plaza A Blok No:1 i¢ Kapi No:97 Kat:25 Sariyer/ISTANBUL

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A-B Umraniye/iSTANBUL
Fon stiresi:

Fon'un siresi tasfiye donemi dahil 7(yedi) yildir. Bu slire ilk katilma payi satis! tarihi ile baslar. Fon siiresinin son
2 yili tasfiye dénemidir. Tasfiye donemine iligkin agiklamalara bu igtiizigiin 15. Ve 16. Maddesinde yer verilmigtir.

Fon siresi, bu igtiz(ign fon siiresine iliskin maddesinin degistiriimesi sarti ile degisebilir.

Fon toplam gider kesintisi:

Fona iligkin giderler fon portfdyliinden karsilanir. Yénetim (icreti dahil performans (creti hari¢ tim giderlerin
toplaminin Ust siniri fon toplam degerinin yillik %25’'udur. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin gunliik % 0,00479 + BSMV (ylizbinde dort virgul yetmisdokuz ) [yillk yaklasik %1,75 + BSMV](yizde
bir virgll yetmishbes+BSMV) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen 5 isguni
icerisinde Kurucu'ya fondan ddenecektir.

Denetim dcretleri
SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan

gunluk olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 31 Temmuz 2023 tarihinde Kurucu’nun
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



A1 PORTFOY YONETiMi A.$. BIRINCi KARMA GiRi§iM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Fonun yatinnm sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur.
%80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigs
yatinmlarin, fon toplam degderinin %10’'unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak
uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete donistim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Yatinm siniflamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagdi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirmlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontrolline sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi gergevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap ediimesi veya
girisim sirketinin yonetim kontroliinin saglanmasi halinde ise bir pay sahipligi sézlesmesinin imzalanmasi zorunlu
degildir. Bu durumda, bir pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir. Borg ve sermaye finansmanin karmasi
seklinde yapacag yatinmlar ise, fon ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir sdzlesme cergevesinde
gerceklestirilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandi§i tarihi miteakip en geg iki yil iginde Tebli§'de belirlenen
asgari kaynak taahhidu tutarinin tahsil edilmesi ve Fon'a verilen asgari kaynak taahhUdunin tahsil edilmesini
takip eden azami iki yil icinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon, sermaye piyasas! araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasl
araglarini 6dling alamaz.

Fon, girisim sermayesi yatirnmlari disindaki yatinmlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
y6netimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
Asagidaki varlik ve islemler fon portféyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait faizsiz finans ilkelerine uygun
paylar, dzel sektdr ve kamu kira sertifikalari,

b) Tlrk Lirasi ve doviz cinsi katiima hesabi,

c) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylari,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun gayrimenkul sertifikalari,

e) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

f) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasl araglari,

g) Kurulca uygun gérilen diger yatirim araglari.

Fon’un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecedi temel riskler asagida
siralanmigtir:

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan kar payi orani, déviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimin portfdyln degerini azaltma riskidir.



A1 PORTFOY YONETiMi A.$. BIRINCi KARMA GiRi§iM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansman riski: Finansman riski ile ik asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim sermayesi
yatirminin bedelini deme kabiliyeti élciilmektedir. Ikinci asamada ise yatinm yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiyag duyacadi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti dlgilmektedir.
Likidite riski: Nakit cikiglarini tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girisine sahip bulunmamasi, portféydeki varliklarin zamaninda nakde dontstirilememesi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Karsi taraf riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak yikumldligind kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirmemesinden dolay| zarara ugrama ihtimalidir.

Getiri orani riski: Getiri oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle, Fon portfdyinde yer alan varliklarin degerindeki
degisimin, Fonun net varlik degerini olumsuz etkilemesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ stiregler, insan kaynag, sistemler ya da etkenler nedeniyle ortaya
clkabilecek kayip riskidir.

Yodunlagsma riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye veya sektdre yogun yatinm yapiimasi sonucu fon
portfdyinin bu varliklarin icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indirilmesi hedeflenmektedir.

Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satigindan sonra yasal mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelen degisikliklerden Fon'un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
mevzuatinda ortaya cikabilecek degisiklikler Fon dederini ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler, Sirket'in
ulkemizde ve yurtdigindaki butin kanunlara kargi yakamlGlklerini kapsar. Vergi yukimlUlukleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Kur Riski: Fon portfdylindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve
yikumlGlUkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk Lirasina karsi deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan zarar intimalini ifade eder.

Ihragg! Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi riskini ifade eder.

Katilim Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfdylne dahil edilen bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatirrminin ya da bir finansal varligin, daha sonra
s6z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portféyiinden belirli bir sire igerisinde
¢ikartiimasi riskini ifade etmektedir.

Yatirnm yapilan sirketlere iligkin riskler ise asagidaki gibidir:

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yokumldltiklerini (vergi yukumldltikleri dahil) yerine getirmeme riskini
kapsar.

Hukuksal risk: Yatirm yapilan sirketlerin tUlkemizde ve yurtdigindaki kanunlara karsi yukumldlklerini yerine
getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

Sermayelyatirim riski: Yatinm yapilan sirketlerin yénetsel veya mali binyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek zarar riskidir.
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A1 PORTFOY YONETiMi A.$. BIRINCi KARMA GiRi§iM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete 'de yayimlanan SPK 1I-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig”
(“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan
yayimlanan ve y(rirlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS;
Tlrkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan

olugmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayil blteninde agiklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§g Uyarinca
Duzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olglim Esaslar

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile Glgllen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler (izerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yakumllik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gbézden gegcirimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu guncellemelerden etkilenen muteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve
TFRYK yorumlarina uygun olarak hazirlanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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i) 01 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2
degisiklikleri, bir gdsterge faiz oraninin alternatifiyle degistirimesi de dahil olmak Uzere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan
etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin
uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar. S6z konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta S6zlegsmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin ertelenmesi

Bu degisiklikler TFRS 17°nin uygulanma tarihini 2 yil slreyle erteleyerek 1 Ocak 2023'e ertelemistir. Bu
degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasina iligkin gegici muafiyetin
belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir. S6z konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal
durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamisgtir.

i) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 16 Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’ kolaylagtirici uygulamanin uzatiimasina iligkin
degisiklikler

Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatiimis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-
19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira édemelerine ara
veriimesi veya ertelenmesi dahil olmak uzere cesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK, UFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladi§i degisiklik ile kiracilarin kira ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan
imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli
kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tr kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayhdi cogu zaman
kira 6demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira
Odemesi olarak muhasebelestirimesine neden olur. S6z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un
finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamistir.

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali
hazirda cok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'Un yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile
istege bagdli katilim 6zelligine sahip yatirim s6zlesmeleri dizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir. Séz konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
lizerinde etkisi olmamistir.

TMS 1 - Finansal tablolarin sunumu standardinin yiikiimliliiklerin siniflandiriimasina iligkin degisikligi

YUriarlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal
tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan
haklara bagl olarak yukimlGlUklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandinldigini agiklamaktadir.
Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin,
bir imtiyazin alinmasi veya sézlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yukimluligin “6denmesi’nin ne
anlama geldigini agikiga kavusturmaktadir. Séz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirimektedir.



2.2,

23

24.

A1 PORTFOY YONETiMi A.$. BIRINCi KARMA GiRi§iM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16'da
yapilan bazi yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 ‘isletme birlesmelerinde yapilan degisiklikler; bu degisikiik isletme birlesmeleri icin muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3'te Finansal Raporlama igin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi
guncellemektedir.

TMS 16 ‘Maddi duran varliklar' da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar
uretilen drdnlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan dlstlmesini yasaklamaktadir.
Bunun yerine, sirket bu tlir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar' da yapilan degisiklikler bu degisiklik bir s6zlesmeden
zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez uygulanmasi’, TFRS 9
‘Finansal Araglar, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler ve TFRS 16'nin aciklayici 6rneklerinde kiigik degisiklikler
yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamli degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini
ivilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
dedisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayr amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yikimlGlUklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik, 1 Ocak
2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler
tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda
olugsmasina neden olan igslemler tizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak dlzeltilir ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden
dlzenlenir.

Kargilagtirmal Bilgiler

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan
prensipler ve sartlara, yurirllkteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine uymaktadir.

Fon, 13 Eylll 2021 tarihi itibaryla islem gormeye baslamasindan dolayi, karsilastirmali bilgilere yer
verilememektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araglar
Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gercegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis
maliyeti ile dlgulen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varli§in itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
da@itilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda
daha kisa bir zaman dilimi sresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varli§in tam olarak net
buginki degerine indirgeyen orandir.

Gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlirev Urinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gercede uygun degderleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari ger¢ege
uygun degerleri glivenilir olarak dlgllemediginde maliyet degerleriyle gdsteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen
degder disuklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar
tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya da
deder dusUkligune ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettuler
Fon'un temettli aima hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli
kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri lizerinden belilenmektedir. Diger kur farki kazanclari ve zararlari, diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilmektedir.
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Finansal varliklarda deder disuklugu

Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deder dugstikligtine ugradiklarina iliskin g6stergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
distikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda deger diistkIigl zarar olusur.

Kredi ve alacaklar igin deder duistkIGgu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani Uizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkl degeri ile defter dederi arasindaki farktir. Bir karsilik
hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde bitin finansal varliklarda,
deger disukligl dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dus(lUr. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda sdz konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger dlisiklUgu zarari sonraki dénemde azalirsa
ve azalig deger disukligu zararinin  muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dlstkligu zarari, deger dustkliginin iptal edilecegi
tarinte yatirnmin deger dustkIigu highbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis
maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger duslikligi sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile 6lgilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani
yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile élglilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile
ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger dusukligu Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar
disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustkligune ugradiklarina iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder distkiGgine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger disukIigu zarar olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deder dlisukIGgu tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varliin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkl degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde biitin finansal
varliklarda, deger distkligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusulur. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger
dUstikligi zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dlisuklUgi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger dusUklGgu zarari, deger
distkliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disUkIGgi highir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarinin gergede uygun degerinde
deger dlstikligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukumlulkler

Fon'un finansal yikimlilikleri ve ézkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir ylikimlligin
ve Ozkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tlim borglari diisildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme ézkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yikimlultikler
ve dzkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yUkimlGlUkler gercede uygun deder farki ké&r veya zarara yansitilan finansal yukumlulukler veya diger
finansal yukimlUlukler olarak siniflandirilir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimitlikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlGllkler, gergede uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang
ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlllik icin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukimltltkler

Diger finansal ylkimlilikler bagslangigta islem maliyetierinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiumillkler sonraki donemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yukimlGligin net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yukumldlikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL'ye
cevrilmektedir.
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segiimis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6Gnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfoyindeki deder artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir
menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis gunine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami)
uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis gund
dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglarl” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikumltliklere
lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre degderlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirm
fonlari kurumlar vergisi mukellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1/d/5 numarali alt

bendi ile emeklilik yatirnm fonlarinin (déviz yatinm fonlari hari¢) portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.
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Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngériilmus olup konu ile ilgili
257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir.
Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfdy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacadi ve bu kazanglar Uzerinden Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94 (nclii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmigtir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portféy
isletmeciligi kazanclari (izerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma pay! belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katiima belgeleri, degerleme glinl itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak tanimlanirlar. lligkili

kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

lligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimldliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgund itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma ginindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak Gzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla

degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem

tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son islem guniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.
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iii) Fon katilma paylari, degerleme guni itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli
mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

v) Tlrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi tablosunda gésterilir. Bu varliklar
teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

vii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c)
Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degderlenir. -
Fonun diger varlik ve yikimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukumltltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki
pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portféylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélimleri
olmadigindan faaliyet bélimlerine gére raporlama yapiimamistir.

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 30 Haziran 2023

Vadesiz Mevduat 150.000

Toplam 150.000

iligkili Taraflara Borglar 30 Haziran 2023

Yénetim Ucreti 74

Toplam 74
Yoktur.

Yénetim (cretleri
Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinltk % 0,00479 + BSMV (ylzbinde dért

virgul yetmisdokuz ) [yillik yaklasik %1,75 + BSMV](yuzde bir virgll yetmisbes+BSMV) olugan bir yonetim Ucreti
tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii icerisinde Kurucu'ya fondan 6denecekir.
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ALACAKLAR VE BORCLAR

Borglar 30 Haziran 2023
Yonetim Ucreti 74
Saklama Komisyonu 2.800
Toplam 2.874

Alacaklar bulunmamaktadir.

BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlaligin
bulunmasi, yukumltligu yerine getirmek i¢in ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin gikisinin muhtemel olmasi ve
yukumllltk tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin
yeterince guvenilir olarak olglilemedigi ve yukimliligun yerine getirilmesi icin fondan kaynak gikmasinin
muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu ylkimlilik “Kosullu” olarak kabul ediimektedir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyle karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine Gére Giderler 30 Haziran 2023
Saklama Ucretleri (2.800)
Yénetim Ucretleri (74)
Toplam (2.874)

(*) Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degderinin giinlik % 0,00479 + BSMV (yiizbinde dért
virgul yetmisdokuz ) [yillik yaklasik %1,75 + BSMV](yuzde bir virgll yetmisbes+BSMV) olugan bir yonetim Ucreti
tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen 5 isgini icerisinde Kurucu'ya fondan 6denecekir.

DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Yoktur.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 30 Haziran 2023
Fon Toplam Degeri 147.126
Dolagimdaki Pay Sayisi 150
Birim Pay Degeri 980,8374
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30 Haziran 2023
Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis (27 Nisan) - -
Satiglar 150 150.000
Geri Aliglar - -
Dénem Sonu (30 Haziran) 150 150.000

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri agsadidaki gibidir;

1 ocak

30 Haziran 2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis (2.874)
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 150.000
Katilma Payi iade Tutari (-) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 147.126

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI
30 Haziran 2023
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 147.126
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 147.126
Fark -
HASILA
Yoktur.

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)
Yoktur..

FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Yoktur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini
uygulamamistir.
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18. TUREV ARAGLAR
Yoktur.

19.  FINANSAL ARAGLAR
Yoktur
20. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal

piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi tzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
uzerine odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, kars! tarafin anlasma yikGmltliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yirttttigu Tirkiye'dedir.

Finansal arag tirleri itibaryla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2023

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

lligkili ~ Diger lligkili
Taraf Taraf Taraf

Diger Girisim Sermayesi Bankalardaki Finansal

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligune ugramamisg
finansal varliklarin net kayitli degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disukiiglne ugramamig
varliklarin net kayith degeri
- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger dusUkliglne ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi ge¢mis (brtit kayith degeri)

- Deger dustkligu (-)

- Net de@erin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger dustiklugi (-)

- Net degderin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar
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Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlili§i aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yukumluliklerle kargilamak
suretiyle yonetiimektedir.

Sabit faizli finansal araglar 30 Haziran 2023
Girisim Sermayesi Yatirimlari -

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylkimldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin digtriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yakumluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tirev niteliginde olmayan finansal yukumltliklerinin vade
dagiimini gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un ylkimldlikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikumldlikler Gzerinden ddenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayal nakit 3 aydan  3-12 ay 1-5 yil
30 Haziran 2023 Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimliiliikler - - - - -
iliskili taraflara borglar - - - - -
Diger borglar - - - - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yikimlaligin karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini dederlendirip gergede uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri deg@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi
dugtndlerek kayitl degerlerine yaklastigi dngdrilmektedir. Borglanma senetlerinin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal YUkUmlulikler

Yonetim Ucreti borclar ve diger borclar da dahil olmak tizere finansal yukumldliiklerin gergede uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli dlglide farklilik gdstermeyecegi varsayiimistir.

21



21.

22.

23.

A1 PORTFOY YONETiMi A.$. BIRINCi KARMA GiRi§iM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Gergege uygun deger ile gosterilen girisim sermayesi yatirimlari degerleme yéntemleri:

30 Haziran 2023
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan
Girigsim Sermayesi Yatirnimlari Seviye1 Seviye2 Seviye 3 Toplam
Girisim Sermayesi Yatirim Hareketleri 558.101 - - 558.101
Katilim Belgeleri - 362 - 362
Toplam 558.101 362 - 558.463

Girisim Sermayesi Yatinmlari ve yiikimlGliklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ylkimlUlikler, birbirinin ayni varlik ve yikimiltllkler igin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ytktmlGlUkler, ilgili varlik ya da ydkumlaligin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degderlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yukimllikler, varlik ya da ylkimliligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR

Yoktur.
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR
30 Haziran 2023
Vadesiz Mevduat 529.598
Borsa Para Piyasasi Alacaklari -
Nakit Akig Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 529.598

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLGCUDE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMAS| GEREKEN DIGER HUSUSLAR

30 Haziran 2023 itibariyla Fon portfoytinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

ii. 2023 yiliicerisinde Fon'un aldidi bedelsiz hisse senetleri ve temettli ddemeleri bulunmamaktadir.
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A1 Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Karma Girigim Sermayesi Yatirim Fonu. Fonbulucu Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu
ve Toplam Deger\Net Varlik Degeri Tablosunun Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

A1 Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Fonbulucu Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu (“Fon”)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla hazirlanan
portfdy degeri tablosu ve toplam deger\net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Teblig (11-14.2)” (“Tebligi") hikkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK’) belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari
cergevesinde 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

A1 Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Fonbulucu Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger \net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Tebli§ hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Magasid Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi
A.$.’nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

istanbul, 31 Temmuz 2023

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(A Member Firm of PKF International)
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A1 PORTFOY YONETiMi A.$. BiRINCi KARMA GiRi§iM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

A1 PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINC KARMA GIRiSiM SERMAYES] YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER| TABLOSU EK-1

Sermaye Piyasasi Araci

ihragg

Vade
Tarihi

ISIN
Kodu

Nominal
Faiz
Orani

_Faiz
Odeme
Sayisi

Nominal
Deger

Birim
Alig
Fiyati

Satin Alig
Tarihi

g
Iskonto
Orani

Borsa
Sozlesme
No

Repo
Teminat
Tutan

Giinliik
Birim
Deger

Giinliik
Kur

Toplam
Deger/Net
Varlik
Degeri

Grup
(%)

Toplam
(%)

A. Hisse Senedi
Bagli Ortakiik

Grup Toplami

B. Borglanma Araglan

B.1 Ozel Sektor Borglanma Araglari
Finansman Bonosu

Ozel Sektdr Tahvil

Grup Toplami

C.Kira Sertifikalar

Grup Toplami

C.Tiirev Araglar(6)

Grup Toplami

D.Yabanci Sermaye Piyasasi Araglar
Grup Toplami

E.Altin Ve Diger Kiymetli Madenler
Grup Toplami

F.Varantlar

Grup Toplami

G.Diger Varliklar

Grup Toplami

Fon/Ortaklk Portféy Degeri

99,82

99,82

0,0%

0,38%
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A1 PORTFOY YONETIMi A.S. BIRINCi KARMA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

A1 PORTFOY YONETIMi A.S. BIRINCi KARMA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2023 TARIHLI FiYAT RAPORU TABLOSU EK-1
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmusgtur.)

o - 30 Haziran 2023

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu Tutan (TL)|  Grup %] Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri - - -
B. Hazir Degerler (+) 150.000 102,0%
a) Kasa - -
b) Bankalar 150.000 102,0%
c) Diger Hazir Degerler - -
C. Alacaklar ()
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar
C. Diger Varliklar (+)
D. Borglar () 2.874| 100,0% 2,0%
a) Takasa Borglar - 0,0% 0,0%
b) Yonetim Ucreti 74 2,6% 0,1%
¢) Odenecek Vergi - 0,0% 0,0%
¢) Intiyatlar 0,0% 0,0%
d) Krediler - 0,0% 0,0%
e) Diger Borglar 2.800 97,4% 1,9%
f) Kayda Alma Ucreti - 0,0% 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 147.126 100,0%
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis| . 150
Yatirim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan lktisap Edilen Katilma Payi 980,837400
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