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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Pardus Portfoy Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Pardus Portféy Ugiincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (‘Fon”y'nun 31 Aralik 2024 tarihi
itibanyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sonra eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlistimiize gore, ilisikteki finansla tablolar, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Tebli§ (Il-14.2) (“Teblig”) ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK’) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na” uygun olarak tim énemli yonleriyle uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan TUrkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak ydritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Kurucu Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglk icermeyecek
sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdtigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedidine iligkin
makul glivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak yuritlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik
kararlan etkilemesi makul dl¢tide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak ydrtitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlislimuze dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal,
gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhishg tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yliksektir.).

e Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunludu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda
bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
sUrekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, aciklamalar déahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tist yénetimden sorumiu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi (st yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisuntlebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en cok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler

1) 6102 Sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'inci maddesinin dérdlncii fikrasi uyarinca, 31 Aralik
2024 hesap doneminde defter tutma dizeninin, kanun ile Fon’un bagli oldugu fon i¢ tliziigtntn finansal
raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yQritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 27 Mart 2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF International)

—

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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PARDUS PORTFOY UGUNCU HiSSE SENEDi SERBEST FON
(HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2024 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikgce tim tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Varliklar Dipnot 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 114.024 56.059

Finansal Varliklar 18 502.839.997 504.030.672

Toplam Varliklar (A) 502.954.021 504.086.731

Yikiimliliikler

Repo Borglari 5 - 75.703.010

Diger Borclar 5 303.145 215.924
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlk

_Degeri Harig) (B) 303.145 75.918.934

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 502.650.876 428.167.797

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir



PARDUS PORTFOY UGUNCU HiSSE SENEDi SERBEST FON
(HISSE SENEDi YOGUN FON)
1 OCAK- 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtimedikce tim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

01 Ocak - 03 Mart -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Faiz Gelirleri 12 371.760 1.003.382
Temettd Gelirleri _ 12 - 304.916
Finansal Varlik ve YUkimldliklere lligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar _ 12 (56.609.701) 19.504.273
Finansal Varlik ve YUkimldliklere lligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 285.548.131 (4.323.929)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 5.330 2.537
Esas Faaliyet Gelirleri 229.315.520 16.491.179
MKK Ucretleri 8 - (15)
Denetim Ucretleri 8 (73.726) (22.475)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (149.596) (304.965)
Saklama Ucretleri 8 (508.252) (152.794)
Yonetim Ucretleri 8 (979.072) (1.661.833)
Kurul Ucretleri 8 (63.957) (32.522)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (41.317) (114.561)
Esas Faaliyet Giderleri (1.815.920) (2.289.167)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 227.499.600 14.202.012
Finansman Giderleri (565.544) (1.951.359)
Net Donem Kari/Zaran (A) 226.934.056 12.250.653
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 226.934.056 12.250.653

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



PARDUS PORTFOY UGUNCU HiSSE SENEDi SERBEST FON
(HISSE SENEDi YOGUN FON)
1 OCAK- 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU

(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

01 Ocak- 31 Aralik 03 Mart- 31 Aralik

Dipnot 2024 2023

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 428.167.797 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 226.934.056 12.250.653
Katilma Pay! ihrag Tutari (+) 10 217.411.950 938.760.260
Katilma Payi iade Tutar () 10 (369.862.927) (522.843.116)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 502.650.876 428.167.797

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



PARDUS PORTFOY UGUNCU HiSSE SENEDi SERBEST FON
(HISSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU

(Aksi belirtimedikge tim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gecmis
) 01 Ocak- 31 03 Mart- 31
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari Dipnot  Aralik 2024 Aralik 2023
Dénem Kari/(Zaran) 226.934.056 12.250.653
Dénem Kari/(Zaran) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri lle ligili Diizeltmeler 12 (371.760) (1.003.381)
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile ilgili Diizeltmeler 12 (285.548.131) 4.323.929
Kar/Zarar Mutabaktlari lle ligili Diger Duzeltmeler (5.330) (2.536)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borclardaki Artis (+)/Azaliglar (-) ilgili Diizeltmeler 5 (75.615.789) 75.918.934
Finansal Yatinmlar Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler 18 286.744.136  (508.352.066)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Faiz 12 371.760 1.003.382
Toplam 152.508.942  (415.861.085)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 217.411.950 938.760.260
Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit 10 (369.862.927) (522.843.116)
Toplam (152.450.977) 415.917.144
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B) 57.965 56.059
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) 57.965 56.059
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 56.059 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 114.024 56.059

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



PARDUS PORTFOY UCUNCU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

A1 Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53. maddelerine dayanilarak
ve bu igtlizlik hiikiimlerine gore yonetilmek (izere tasarruf sahiplerinden katiima paylari kargihiginda toplanan
paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangli milkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen
varlik velveya islemlerden olusan portfoyleri isletmek amaciyla A1 Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
kurulmustur.

Daha sonra Sirket Gnvaninin Pardus Portféy Yonetimi A.S. olarak degistiriimesi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan alinan 01 /07 / 2024 tarih ve E-12233903-305.04-56081 sayili izni ile A1 Portfdy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fonu'un dnvani Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu olarak degistirilmistir

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Pardus Portfdy Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Bilyiikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 ic Kapi No: 17 Sisli/istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O

Finanskent Mah. Finans Cad. No:40 Umraniye/iISTANBUL
Fon suresi:

Stresizdir.

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu'ya fon toplam degderinin glinllk 'undan %0,000959 (yuz binde dokuz y(z elli dokuz), yillik yaklasik 0,35 (yiizde
otuz bes) (BSMV dahil) bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile
dagitici arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticlya
fondan Gdenir.

Denetim Ucretleri
SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varliindan giinlik olarak

tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 27 Mart 2025 tarihinde Kurucu'nun Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

Fon portfoyU, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek
varlik ve haklara iligkin Tebli§'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylari Teblig'in ilgili htikiimleri cergevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon statlistindedir
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PARDUS PORTFOY UCUNCU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Yénetici tarafindan, fon portféyinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami 2.3. maddesi ¢ergevesinde olmak
kaydiyla bir sinirlama getirilmemisti.

Fonun esik degeri, %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon portfdyine riskten korunma ve/veya yatirim amacli olarak dayanak varligi ortaklik payi ve endeks, faize dayali
menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tlirev araglar (vadeli islem,opsiyon sdzlesmeleri, forward
sOzlesmeleri), sakli tiirev araclar, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorll kira sertifikasi, tahvil/bono ve altin
islemleri ile yapilandiriimis borglanmalyatirim araglari dahil edilir. Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve
maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belilenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 6ntinde bulundurulur.

Portfoye borsa digindan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo
sOzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféytine dahil edilir.
Sdzlesmelerin kargi taraflarinin yatirm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gergege uygun degeri Uizerinden nakde donustirilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmasi mimkuindur.

Portfye yalnizca ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Aimanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, isvigre, Malta, Liuksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, italya, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil,
Giiney Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Gek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Tlrkiye, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt'te kurulu yabanci fonlarin katiima paylari dahil edilebilir.

Fon portfoyiine yapilandiriimis yatirm araclari dahil edilebilecek olup, yapilandiriimis yatirim araglarinin; Fon'un
yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olmasi, borsada igslem gérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin,
Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi gerekmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik paylarindaki fiyat dalgalanmalari nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytikiimliluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustdrulememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli kira sertifikasi, tahvil/lbono alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirimi ile baslangic
yatiriminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatirrmindan daha yliksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonl iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun /katilma paylarinin satildi§i ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dlzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Aciga Satis Riski: Fon portfoy icerisinde agida satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6dling karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.

Teminat Riski: TUrev araglarda alinan bir pozisyonun guvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller
sebebiyle nakde cevrilmesi halinde piyasaya gére nakit degerinin alinan tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi
veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal
urtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi
ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde biyik énem taglyan zaman faktérini ifade eden gésterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiistdir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin dlglistdir.

Yapilandinimig Yatinnm / Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirimis Yatirnim / Borglanma Araglarinin degeri
ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimig
Yatirim / Borglanma Araglari'nin dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde
negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha dsiik de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma Araglari’nin gunliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek
degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik
fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma Araglarr’'nin giinlik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tirev araclarla birlikte Yapilandiriimig
Yatirim / Borglanma Araglari’'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis Yatirim /
Borclanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihnraggl kurumun
Yatirim / Borglanma Araglari'ndan kaynaklanan 9 yikumltlUklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma Araglari yatirnmlarinda
ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranir.
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Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deger
arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Sdzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot
fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyu igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimalarda iglem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayis! ile burada Baz Deger'in sdzlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

islemin Sonuglandiniamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle deme ve takas sistemlerindeki
bozulmanin, durmanin, ¢ékmenin yarattigi risktir.

Kaldirag Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum siniri asmasi veya limit igerisinde ylksek
borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif degerinde olasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade
etmektedir.

Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek
kasitli eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi
riskidir.

Diger Riskler: Fon'a yatirnm yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat
degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un portfoytindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz
yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tim menkul kiymetler ve tlrev arag yatirimlari sermaye kaybi riski tasir.
Kaldiragli islemler risklerin 6nemli 6lgiide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan éngériilen ¢esitli menkul kiymetlere
ve diger araglara yatirim yapiimasi 6nemli ekonomik riskler icerir. Fon yatirim stratejisinin sz konusu yatirimi elinde
bulundurmanin tasidi§i zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske kargi tam koruma
saglayacag! ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacag konusunda higbir glivence s6z konusu degildir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

iliikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan SPK 1I-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig” (“Teblig”)
hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve
yurGrlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak haziflanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe
Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Bu finansal tablolar, SPK’_nln 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili bilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ Uyarinca Duzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baglikl
duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimistir.

Olglim Esaslar

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile dlgilen finansal yatirmlar haricinde tarihi maliyetler Uzerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yakimlGltk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.
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Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar slrekli olarak gdzden gegcirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guincellemeler, giincellemenin yapildi§i dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2024 yilindan itibaren gecerli olan dedisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) YGktmldllklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi
TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yikiimliligii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlari iceren Uzun Vadeli Yiikiimllikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikci Finansmani Anlagmalari

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Gereklilikler
TSRS 2 iklimle llgili Aiklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yukimldliklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde ddenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandiriimasi
gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme surecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak
uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestiriimek lizere TFRS 15'teki gereklilikleri
kargilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6lgtlguni agiklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlari igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde saglamasi gereken kosullarin
bir yukumlaligun siniflandirimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlagmalan

TMS 7 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarikci finansmani anlagmalari ve agiklama gereklilikleri
hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen yol isaretleri eklemektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin slrdurdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagli finansal raporlarin birincil
kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu
kilmak amaciyla strdurdlebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin
uygulanmasi, KGK’'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gondilllilik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama
yapabilirler.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, dl¢timesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir.
Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili
kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gondllilik esasina gbre TSRS standartlarina uygun
raporlama yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henuz yurdrluge girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari hentiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlegsmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleriile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi — Kargilagtirmali Bilgiler
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimei Igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari

TFRS 17 - Sigorta Sézlegmeleri

TFRS 17, sigorta ytkimlliklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgilmesini gerektirir ve tiim sigorta sdzlesmeleri
igin daha duzenli bir 6lgim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali
bir muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri icin 1 il
daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi - Kargilagtirmali Bilgiler
TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler

yapilmistir.
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Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS Q'un siniflandirma ve 6lgiim
gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik

raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatiimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satislari veya
Katkilari

Bu degisiklikler, yatinmei igletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptidi varlik satiglari ve katkilarinin
muhasebelestiriimesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in solo finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle ilgili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yukimlUlugun ilk defa finansal tablolara yansitiimasina iliskin muafiyetin varlik ile
yukamliligun ilk kayda alindigi sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu islemlerde

gecerli olmadigr hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin veriimektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu - ikinci Siitun Modeli Kurallari

Bu degisiklikler, ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varliklari ve yiktimliliklerine iligkin gerekliliklere
gegici bir istisna saglamaktadir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemlerinde gegerlidir.
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b)  Henulz yirdrlige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz ylrGrlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9un llk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina lliskin Gegici Muafiyet Stiresinin
Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Yikimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandinimasi

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala [slemindeki Kira Yikimiiliigi

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi  Sézlesmesi  Sartlan  lceren  Uzun  Vadeli
Yikdmldilikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikci Finansmani Anlasmalari

TSRS 1 Stirdiirtilebilirlikle ligili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina
lliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle ligili Agiklamalar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylkumluliklerinin meveut bir karsilama degerinde dlgliimesini gerektirir ve tlim sigorta sozlesmeleri
icin daha dizenli bir 6lcim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali
bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reastirans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil
ertelenmis olup 1 Ocak 2024 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi -
Karsilagtirmal Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmigtir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9'un siniflandirma ve élgim
gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Bu degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandi§inda uygulanacaktir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda doviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye ydnelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik
raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinme! Igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari
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Bu degisiklikler, yatinmei igletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satiglari ve katkilarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dontik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildi§i cari donemde, gelecek
dénemlere iliskin ise,hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fon’un cari ddnem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doénik olarak dizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden
duzenlenir.

Kargilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Fon’un finansal tablolari énceki dénemle
karsilastirmall hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla 6nceki donem
finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti
ile olgtilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dag@itilmasi yontemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki
degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride
siniflandinlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev trlnleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Bu kategoride yer alan varliklar, ddnen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada igslem goren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gergegde uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege
uygun degerleriyle gsterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gergege uygun degerleri
glvenilir olarak él¢tlemediginde maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dustklikleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya da deger duslkligine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettiler
Fon’un temettl alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degderi ifade edildigi para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli
kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis
maliyet degeri (izerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclari ve zararlari, diger kapsaml gelir iginde
muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarda deder diistklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilanco tarihinde deger distkligine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder disuklugine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dustkIigu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar icin deger diisuklGgu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uizerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkl degeri ile defter dederi arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullanilmasi yoluyla defter deg@erinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde butln finansal varliklarda, deger dusukIigu
dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden dugullr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu
tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger dlstkligU zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis
deder dusuklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger disuklugu zarari, deger disikliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disiklGgi
hichir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergede uygun
degerinde deger duslikligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kar payi 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
olgtilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.
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itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yontemi”
kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiimektedir. itfa edilmis maliyeti ile élgilen finansal varliklar ile ilgili kar pay
gelirleri gelir tablosuna yansitilimaktadir.

Finansal varliklarda deger dustkligu Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistiklGgune ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkliglne ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger distklugi zarari olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger dusukIigu tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde bitin finansal
varliklarda, deger dusukligl dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden digslur. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger
dlsUklugu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalig deger disiklUgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dusukligi zarari, deger
dlsUkligunin iptal edilecegi tarihte yatirmin deger disuklGgl hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger
dUstklugu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukimlUlikler

Fon’un finansal ylkimltlUkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagdli dizenlemelere, finansal bir yukimluligin ve
6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tiim borglari dlstldiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Gzkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yikumldlikler ve
6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yukumlulikler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler veya diger
finansal yukimiltllikler olarak siniflandirilir.

Gercege uyagun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler

Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukumldlikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden deg@erlenir. Gergede uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yukumlulik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yUkimlilikler

Diger finansal yikumlGlUkler baslangigta islem maliyetierinden arindirimis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikimlliikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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Etkin faiz yontemi, finansal yikumluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yikUmlGlugun net bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo
igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan d6vize endeksli parasal
varlik ve yukumlulukler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, Gnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoytndeki de@er artis ve azalislarindan kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri
ile Fon'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satis guni degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azalilari toplami) tzerinden ilgili varlik
hesabina alacak kaydedilir. Satig giini degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giini degeri arasinda bir fark
olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit
edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artislari/azalislar” hesaplarina aktarilir. Bu
hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiimliliklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri
ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettiyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim fonlari
kurumlar vergisi mUkellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile
emeklilik yatirm fonlarinin (déviz yatirim fonlari harig) portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngortlmus olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu
Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi
Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanclari %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacadi ve bu kazanglar lizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 (incii maddesi
uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici 67'nci maddesinde yer alan
bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirnm fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmeciligi
kazanglari Gizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak Gzere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katiima pay belgeleri ve Fon pay dederi

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béllinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme gunii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bdlinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tanimlanirlar. lligkili kuruluglara

ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

ilikili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimliliiklerin ilikili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

17



PARDUS PORTFOY UCUNCU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Deg@erleme her iggUnd itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
gUniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak (izere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme glinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme gininde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem gtinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli
mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin
tlrd dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

vii) Borsa disI repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde givenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c)
Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir. -
Fonun diger varlik ve yukumluliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar
ki, fonun yabanci para cinsinden yikumiGltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bolinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfdyindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettl ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélimleri
olmadigindan faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamistir.
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ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

iligkili Taraflara Diger Borglar

Diger Borglar ] 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) 143.955 133.408
Toplam 143.955 133.408

iligkili Taraf ile ilgili Olan islemler

Esas Faaliyet Giderleri ) 01 Ocak- 31 Aralik 2024 03 Mart- 31 Aralik 2023
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (Ydnetim Ucreti) 979.072 1.661.833
Toplam 979.072 1.661.833

Yénetim Ucretleri

(*) Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degderinin gunliik %0,00274'undan [yillik yaklasik %1]
olusan bir yonetim uicreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger Borglar 31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Yonetim Ucreti 143.955 133.408
Saklama Ucreti 55.435 26.619
Denetim Ucreti 15.000 7.725
SPK Kurul Kayit Ucreti 25.133 21.408
Ters Repo Borglar - 75.703.010
Diger Borglar 63.622 26.763
Toplam 303.144 75.918.933

BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlaligin
bulunmasi, yukimlUlugt yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yukumlullk tutart konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin
yeterince guvenilir olarak 6lgtilemedigi ve yukumliligun yerine getirilmesi icin fondan kaynak gikmasinin muhtemel
olmadigr durumlarda s6z konusu yukimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle
karsilik, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.
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8.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01 Ocak - 03 Mart -
Niteliklerine Gore Giderler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Yonetim Ucretleri 979.072 1.661.833
Saklama Ucretleri 508.252 152.794
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 137.403 304.965
Denetim Ucretleri 73.726 22.475
Kurul Ucretleri 63.957 32.522
Noter, Harg ve Tam Tasdik Ucretleri 12.193 -
MKK Ucretleri - 15
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 41.317 114.561
Toplam 1.815.920 2.289.167
(*) Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam dederinin giinliik %0,000959'undan [yillik yaklasik %0,35]
olugan bir y6netim licreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile daditici arasinda
imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.
9.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Fon Toplam Degeri 502.650.876 428.167.797
Dolasimdaki Pay Sayisi 103.561.590 197.045.396
Birim Pay Degeri 4,853642 2,172940
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Acilis 197.045.396 415.917.144 - -
Satiglar 85.580.317 217411950 484.182.688  938.760.260
Geri Aliglar (179.064.123)  (369.862.926) (287.137.292) (522.843.116)
Dénem Sonu 103.561.590 263.466.168  197.045.396  415.917.144
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas!) 428.167.797 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 226.934.056 12.250.653
Katilma Pay ihrag Tutari (+) 217.411.950 938.760.260
Katilma Payi fade Tutari (-) (369.862.927) (522.843.116)
502.650.876 428.167.797

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu)
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FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 502.650.876 428.167.797
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 502.650.876 428.167.797
Fark -
HASILAT
01 Ocak - 03 Mart -
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Faiz Gelirleri 371.760 1.003.382
Temettu Gelirleri _ - 304.916
Finansal Varlik Ve Yukumluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/(Zarar) (56.609.701) 19.504.273
Finansal Varlik Ve Yukimilllklere lliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 285.548.131 (4.323.929)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.330 2.536
Toplam 229.315.520 16.491.179
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)
01 Ocak - 03 Mart -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Kap Ve Lisans Giderleri 41.317 114.561
Toplam 41.317 114.561
FINANSMAN GIDERLERI
01 Ocak - 03 Mart -
Finansman Giderleri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Finansman Giderleri 565.544 1.951.359
Toplam 565.544 1.951.359

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Yoktur.

TUREV ARAGLAR
Yoktur.

FINANSAL ARAGLAR

Finansal Yatirmlar

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Gercege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirmlar

502.839.997

504.030.672

Toplam

502.839.997

504.030.672

21



19.

PARDUS PORTFOY UCUNCU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2024

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Hisse Senedi 7.324.388 502.839.997
7.324.388 502.839.997

Toplam

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Aralik 2023
Maliyet Kayith Deger

Hisse Senedi

508.001.824 504.030.672

Toplam

508.001.824 504.030.672

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Fon finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine

odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatirnim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yukUumllllklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetiimektedir. Fon’un kredi riski, agirlikl olarak faaliyetlerini yurattugu Turkiye'dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
) . Diger Finansal Bankalardaki Finansal B Tipi Likit
ligkili Taraf _ Diger Taraf _lligkili Taraf  Taraf Varhklar(***) Mevduat Varlklar Fonlar  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 502.839.997 114.024 - - -

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger distkligine ugramamis finansal
varliklarin net kaytl degeri - - - - 502.839.997 114.024 - - -
B. Vadesi gegmis ancak deger disuklugiine ugramamis varliklarin
net kaytli degeri - - - - - - - - -

- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
C. Deger diigtkligine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit kayitl degeri) - - - - - - - - -
- Deger diisukIugu (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri) - - - - - - - - -
- Deger disukIugu (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - - -
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31 Aralik 2023

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

) ) Diger Finansal
lligkili Taraf Diger Taraf |lligkili Taraf  Taraf Varliklar(***)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Bankalardaki Finansal
Mevduat Varliklar

B Tipi Likit
Fonlar

Diger

504.030.672

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger dstikligline ugramamis finansal
varliklarin net kaytl degeri - - - - 504.030.672
B. Vadesi gegmis ancak deger disikligiine ugramamis varliklarin
net kayitl degeri - - - - -

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
C. Deger diistikligtne ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - - - - -
- Deger disukltigu (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmenmis (brit kayitl degeri) - - - - -
- Deger dusukltgu (-) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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Faiz Orani Riski

Fazi riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faiz oranina duyarl varliklar tzerinde meydana
getirecegi deger dlsUst olarak tanimlanir.

31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukumldllklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ylkimlaliklerini
yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir. Asagidaki
tablo, Fon'un tlirev niteliginde olmayan finansal yikimluliklerinin vade dagiimini géstermektedir. Asagidaki tablolar,
Fon’un yukimlUlukleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu
yikumlUlUkler tzerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Kayitli dayali nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
31 Aralik 2024 Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 303.144 303.144  303.144 - -
Diger borglar 159.189 159.189 159.189 - -
lliskili Taraflara Borclar 143.955 143.955 143.955 - -
Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
31 Aralik 2023 Degeri ¢ikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 215.924 215924  215.924 - -
Diger borglar 82.516 82.516 82.516 - -
iligkili Taraflara Borglar 133.408 133.408 133.408 - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergegde uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimliligin karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigstir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gsterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi diistinilerek kayitli
degerlerine yaklastigi dngorilmektedir. Borglanma senetlerinin gergede uygun degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinr.

Finansal Yukumldltkler

Yonetim (creti borglari ve diger borglar da dahil olmak (izere finansal yikimluliiklerin gercede uygun degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle kayitli dederlerinden 6nemli 6lctide farklilik gostermeyecedi varsayilmistir.
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Gercege uygun deger ile gosterilen Finansal varlik degerleme yéntemleri:

Finansal Varliklar 31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse Senedi 502.839.997 - - 502.839.997
Toplam 502.839.997 - - 502.839.997
Finansal Varliklar 31 Aralik 2023

Gergege Uygun Deder Farki Kar Veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse Senedi 504.030.672 - - 504.030.672
Toplam 504.030.672 - - 504.030.672

Finansal varlik Yatirimlari ve yaktmltlUklerin gergede uygun degderi asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yukimlllkler, birbirinin ayni varlik ve yikimldlikler igin aktif piyasada islem gdren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yikumlulikler, ilgili varlik ya da yakimluligun birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yakumltlUkler, varlik ya da yukumluligin gercege uygun degderinin bulunmasinda kullanilan
piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Yoktur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN AGIKLAMALAR
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Bankadaki Nakit 114.024 56.059
Vadeli Mevduat 114.024 56.059
Nakit Ve Nakit Benzerleri - Finansal Durum Tablosu 114.024 56.059

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR

VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
31 Aralik 2024 itibariyla Fon portfdytinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

ii. 2024 yili igerisinde Fon’un aldidi bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR



PKF Istanbul " PKF

CSH-PARDUS PORTFOY UGUNCU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger\Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

CSH-Pardus Portfdy Ugiincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger\net varlik dederi tablosunu igeren
fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2)” (“Tebligi”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan
cercevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz. Pardus Portféy Ugiincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri
tablosu ve toplam deger\net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlar Tebli§ hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Pardus Portfdy Ydnetimi A.S.’nin ("Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Istanbul, 27 Mart 2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Fir PKF International)

Abdulkadr SAYICI
Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93 * Fax +90 212 426 84 44 ¢ Email info@pkf.com.tr
PKF istanbul e Eski Bilyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398 » Maslak ¢ istanbul ® Tiirkiye

PKF Istanbul, PKF International Limited aginin {iyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger tiyelerinin faaliyetleri nedeniyle herhangi
bir sorumluluk ya da yiikiimliilik kabul etmemektedir.

PKF istanbul is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or

liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of firms.

www.pkf.com.tr
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CSH-PARDUS PORTFOY UGUNCU HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2024 TARIHLI FIiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU EK-1

Toplam
Nominal Birim | Satin Giinliik | Deger/Net
Vade Faiz Nominal | Alig Alg Birim Varlik Grup Toplam
Sermaye Piyasasi Araci ihraggi Tarihi ISIN Kodu Orani Deger | Fiyati | Tarihi Borsa Sozlesme No Deger Degeri (%) (%)
Hisse Senetleri
BAYRK BAYRAK EBT TABAN SANAYI VE TICARET AS. TREBYRK00026 185.000 | 17,91 | 27.12.24 | 80_100_51_1_130046630_006_0 1744 | 3226400 | 064% | 0,64%
GZNMI GEZINOMi SEYAHAT TURIZM TICARET AS. TREGZNM00027 6.745.104 | 30,33 | 03.12.24 | 80_100_51_7500_79778144_006_0 72,20 [486.996.509 | 96,85% | 96,83%
ULAS ULASLAR TURIZM ENERJI TARIM GIDA VE INSAAT YATIRIMLARI A.S. TREULAS00014 394.284 | 34,81 [ 17.12.24 | 80_100_51_12250_101353569_006_0 | 32,00 | 12.617.088 | 2,51% | 2,51%
Grup Toplami 7.324.388 502.839.997 99,98%
Mevduat
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.0. 02.01.25 4850 | 113.722 31.12.24 48,50 114.023 | 100,00% | 0,02%
Grup Toplami 113.722 114.023 0,02%
Viop Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminati 0,00 0,0 |100,00% 0,00%
Grup Toplami 0,00 0,0 0,00%
Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 502.954.020 100,00%




CSH-PARDUS PORTFOY UGUNCU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2024 TARIHLI
FIYAT RAPORU TABLOSU EK-2

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

1 Aralik 2024
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu 31 Aralk 20
Tutari (TL) Grup % Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 502.954.020 100,00% 99,94%
B. Hazir Degerler (+) - -
a) Kasa - - -
b) Bankalar - - -
c) Diger Hazir Degerler - - -
C. Alacaklar (+) - -
a) Takastan Alacaklar - - -
b) Diger Alacaklar - - -
G. Diger Varliklar (+) - -
D. Borglar (-) 303.144 100,00% 0,06%
a) Takasa Borglar - - -
b) Yénetim Ucreti 143.955 47,5% 0,03%
c) Odenecek Vergi - - -
¢) intiyatlar - - -
d) Krediler - - -
e) Diger Borglar 134.057 44,22% 0,03%
f) Kayda Alma Ucreti 25.133 8,29% 0,00%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 502.650.876 100,00%
Dolasimdaki Pay Sayisi 103.561.590
Birim Pay Degeri 4,8536
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