ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE iLiSKIN
SINIRLI DENETGi RAPORU

A1 Portfdy Yénetimi A.S. Uglincii Girisim Sermayesi Yatiim Fonu’nun (Fon)
Pardus Portfdy Y6netimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Giris

A1 Portfdy Yonetimi A.S. Ugiincli Girisim Sermayesi Yatirm Fonu'nun (“Fon’) 30 Haziran 2024 tarihli ilisikteki
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayici dipnotlarini
("ara dénem finansal bilgiler") sinirli denetimini yuritmis bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, séz konusu ara dénem
finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) ("Tebli§") cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari 34 "Ara
Dénem Finansal Raporlama" ("TMS 34")'e uygun olarak hazirlanmasindan ve ger¢ede uygun bir bigimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak so6z konusu ara dénem finansal
bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi "SBDS" 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Siniri Bagimsiz
Denetimi'ne uygun olarak ydrutiimistir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu Kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger
sinirli denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorts bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli Glgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecedine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Fon'un 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla finansal
durumunun, finansal performansinin ve 1 Ocak- 30 Haziran 2024 dénemine iliskin nakit akislarinin SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak tim énemli y6nleriyle gercege uygun bir bigcimde
sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

istanbul, 30 Temmuz 2024

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir Sayici
Sorumlu Denetgi
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A1 PORTFOY YONETiMi A.§. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemis Gegmis

30 Haziran 31 Aralik

Varliklar Dipnot 2024 2023

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 11.854.005 75.928.560

Finansal Varliklar 19 62.145.377 --

Toplam Varliklar (A) 73.999.382 75.928.560

Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 45 119.498 16.361
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlk

Degeri Harig) (B) 119.498 16.361

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 73.879.884 75.912.199

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir



A1 PORTFQOY YONETiMi A.§. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 TARIHi ITIBARIYLA KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Aksi belirtimedikge tim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 01 Ocak- 30 Haziran 01 Ocak - 30 Haziran

2024 2023

Faiz Gelirleri _ 12 5.891.432
Finansal Varlik ve Y(kumluliklere lligkin Gergeklesmis 12 3.129.140
Kar/Zarar .

Finansal Varlik ve YUktmldliklere lliskin Gergeklesmemis 12 (9.821.899)
Kar/Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 -
Esas Faaliyet Gelirleri (801.327)
Denetim Ucretleri ) 8 (35.411)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (10.978)
Saklama pcretleri 8 (221.758)
Yonetim Ucretleri 8 (422.833)
Kurul Ucretleri 8 (7.896)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (29.913)
Esas Faaliyet Giderleri (728.789)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (1.530.116)
Net Donem Kari/Zarari (A) (1.530.116)
Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (1.530.116)

(A+B)

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



A1 PORTFOY YONETiMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU
(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemis Gegmis

01 Ocak- 30 01 Ocak- 30

Dipnot Haziran Haziran

2024 2023
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 75.912.199
l’\oplam Degerinde/Net Varlik Degerinde 10 (1530.116)

rtis/Azalis

Katilma Payi ihrag Tutari (+) 10 (502.199)
Dénem Sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 73.879.884



llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

A1 PORTFOY YONETiMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKI$ TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Trk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz  Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
_ 010cak-30 0%
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar Dipnot Haziran Hazi
2024 aziran
2023
Donem Kari/(Zaran) o (1.530.116)
Donem Kari/(Zaran) Mutabakati lle llgili Diizeltmeler 3.930.467
Faiz Gelirleri Ve Giderleri le igili Diizeltmeler 12 (5.891.432)
_Gerc;ege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari lle ilgili Diizeltmeler 12 9.821.899
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (71.864.139)
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) ilgili Diizeltmeler 5 (62.145.377)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) ilgili Diizeltmeler 5 103.137
I§!§atme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili 19 (9.821.899)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (69.463.788)
Alinan Faiz 12 5.891.432
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Katilma Pay! ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 (502.199)
Toplam (502.199)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE (64.074.555)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) T
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (64.074.555)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 75.928.560
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 11.854.005

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



A1 PORTFOY YONETIMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE
SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

A1 Portfdy Yénetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon’), Pardus Portfdy
Yénetimi A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri dogrultusunda, Fon igtliziigli hiikimlerine gére yonetiimek
lizere, nitelikli yatinmcilardan katilma paylari karsiligi toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina riskin
dagitiimasi ve inancl milkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoy( isletmek amaciyla Sermaye
Piyasas! Kurulunun 07.12.2023 tarih E-12233903-320.01.01-46297 sayili onay yazis! ile kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Pardus Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Bllyikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 i¢ Kapi No: 30 Sigli/istanbul

Saklayici Kurulus:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi A.S.

Anadolu Bulvari 145. Sokak No:3 Gimat / Macunkdy / Ankara
Fon stresi:

Suresizdir.

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu'ya fon toplam degerinin glnlik %0,00274'(inden (yiz binde iki virgil yetmis dort)+BSMV [yillik yaklasik %1 (ylizde
bir)+BSMV] ydnetim (creti tahakkuk ettirilir. Bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenir.

Denetim tcretleri
SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan gunlik olarak tahakkuk

ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 30 Haziran 2024 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 30 Temmuz 2024 tarihinde Kurucu'nun Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.



A1 PORTFOY YONETIMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE
SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Fonun yatirnnm sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri
takip etmek Uzere kurulan yerli borsa yatirm fonlari katiima paylarina yatirilir. Fon'un likidite veya vade agisindan bir
yonetim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim 6ngortisi dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gorilen diger
yatirim araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci
sa@lamak ve portfoy degerini artirmayl amaglamaktadir.

Fon portféyiinde yalnizca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacak olup, Fon portféylinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica,
fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarina yonelik organize ve tezgahstii tlirev araglara yer verilmeyecekir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak tizere BIST'te islem goren ihraggl paylari, ihraggi paylarina ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, inraggi paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri, borsada islem goren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlar ile
ihracgl paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirim
Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi (1ll-52.2)nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere
kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina yatirilir. Tebli§'in 24. maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Fon’un, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin glinlik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi
halinde, saglanmayan gunlere iliskin, fonun, yatinmcilarin velveya yatinm fonu katilma payi alim satimini yapan
kuruluglarin tabi olacagi tim yikUmilllklerin yerine getiriimesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi muteselsilen
sorumludur.

Fon portfdyiine; bunlar disinda yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak yalnizca TL olmasi kosuluyla; Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet
tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtici organize para piyasasl
islemleri, devlet i¢ borclanma senetleri, Turkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri
(ortaklik paylari ve borglanma araclari), mevduat/katima hesaplari, kredi riskine dayali yatirim araglari(CLN), kamu
velveya Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege velveya varliga dayali menkul kiymetler ve/veya
ipotek velveya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve soz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar lzerinden olusturulan endekslere dayall swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandiriimis yatirim araglari ile yurticinde kurulmus girisim sermayesi yatirim
fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari ve hisse senedi
yogun fon, para piyasasl fonu, kisa vadeli borglanma araglari ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu katilma paylari ile her
tarll yatirim ortakhidi paylarina yatirim yapilabilir. Ayrica, Fon portfyiinde, s6zl gegen tlim varliklara ve/veya bu varliklar
uzerinden olusturulan endekslere yonelik organize velveya tezgahusti tlirev araglara da yer verilebilecektir. Su kadar ki,
tlrev islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasl araglarindan olusturulamaz.

Fon borsa disI repolters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

A) Piyasa Riski: Faiz orani, ddviz kuru ve ortaklik payi fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfoyin degerini
azaltma riskidir. Girisim sermayesi fonunun bir sirkete ortak olma veya satin alma yoluyla yapti§i yatirimlar igin sirketin
faaliyet gosterdigi sektorti yansitan ilgili borsa endeksi kullanilarak 120 gin elde tutma sresiyle %99 gliven araliinda
Riske Maruz Deger sirketin Degerleme Raporu’nda yer alan Sirket Degeri Gizerinden hesaplanmaktadir. Portfdyde yer alan
para ve sermaye piyasasi araglari riskine iliskin olarak da 120 gunliik elde tutma suresi ve %99 guven araliginda RMD
hesaplamalari yapiimakta ve Piyasa Riski Limitini agip asmadigi takip edilmektedir.

B) Kur Riski: Yabanci para cinsi sirket yatirimi veya yabanci para cinsi para ve sermaye piyasas! araglarina yapilan
yatirim sonucu maruz kalinan kur riskinden meydan gelebilecek zarari ifade eder. TUrk

Lirasi haricindeki para birimleri ile yapilacak borglanmalar ve fonda yer alan déviz cinsinden degerler kur riskine maruz
pozisyonlari ifade eder. Kur riskinin hesaplanmasinda, geg¢mis kur verilerinden yararlanarak senaryo analizleri
gerceklestirilecektir. Farkli kur senaryolari altinda fon toplam degerinde ortaya gikabilecek degisiklikler takip edilecektir.



A1 PORTFOY YONETIMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE
SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)

C) Faiz Riski: Girisim sermayesi yatirim fonu portfoytinde yer alan faize duyarli enstrimanlarin olasi faiz degisimlerinde
(6r. degisken faizli kredi kullanimi) meydana getirebilecekleri zarara iliskin analizler gergeklestirilecektir. Faiz riskinin
yonetilmesine donuk risk yonetimi analizleri, Fon Toplam Degerinde ortaya gikarabilecegi azalmalarin 6lgimi seklinde
kurgulanmistir. Tarihsel faiz verilerinden yola ¢ikilarak, olasi faiz degisikliklerinin fonun toplam degerinde meydana
getireceqi kayiplar hesaplanacaktir.

D) Likidite Riski: Fonun nakit gikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
veya nakit girisine sahip bulunamamasi riskidir. Girigim sermayesi yatirim fonu igin likidite riskine iligkin bilgiler fonun
ictizGgunde belirtilmistir. Ayrica likidite riski yonetimine risk ydnetim prosediiriinde yer verilmektedir.

E) Finansman Riski: Fonun yatinmlar icin kullandigi kredilerde veya sagladigi finansmanlarda ortaya gikabilecek
finansman zorluklari olarak nitelendirilebilir. Girisim sermayesi yatirim fonunun finansman riski, fonun kullanacag kredileri
geri 6deme esnasinda karsilagabilecegi giigliikler olarak tanimlanabilir. Finansman riskine déniik risk yoénetimi
analizleri, kredi 6demelerinin fonun hangi kaynadi ile karsilanacagina dair detayli analizleri icermektedir. Kredi geri
odemelerinin, fona ait likit kaynaklar ile karsilanabilip karsilanamayacagi diizenli sekilde kontrol edilecektir. Bu kapsamda
kredi geri 6demeleri igin ileriye ddnik nakit ¢ikisi tablolari olusturulacaktir. Fonun nakit ve benzeri varliklar baz alinarak
olusturulacak nakit girisi tablosu ile nakit ¢ikisi tablosu gakistirilacak ve net nakit akisi verisine ulagilacaktir. Risk
anlaminda net nakit akiginin kullanilan kredinin vadesi boyunca herhangi bir zaman diliminde negatif bir deger almamasi
esastir.Nakit girisleri, raporlama tarihinden sonra gerceklesmesi beklenen faiz gelirleri ve diger gelirlerdir. Nakit ¢ikislari,
raporlama tarihinden sonra gergeklesmesi beklenen kredi 6demeleri, yonetim iicreti, noter ticreti, denetim Ucreti ve fondan
yapilmasi uygun gortlen diger giderleri ifade etmektedir. Net nakit ¢ikisi, nakit cikislari ile nakit girigleri arasindaki farktir.
Her durumda net nakis cikisinin pozitif bir deger almasi gerekmektedir.

F) Karsi Taraf Riski: Kars! tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytkimlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin veya islemin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Borsa disinda taraf olunan tlirev arag ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars! taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu agamaz.

G) Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskidir.

H) Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim yapilan stire boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesi ile ilgili risklerdir.



2.1.

A1 PORTFOY YONETIMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE
SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan SPK I1-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig” (“Teblig’) hiikimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirlirlige girmis
olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili
bilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§g Uyarinca Dlzenlenecek Finansal
Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olglim Esaslar

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile 6lgtlen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler lizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yikimlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar strekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, giincellemenin yapildigi ddnemde ve bu guincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildigi baglica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2023 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yikimliliiklerle ligili
Ertelenmig Vergi

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Ag¢iklanmasi
Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin dnemliligi (materiality) esas almalarini gerektirmektedir.
TMS 1'de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla

birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek, tahminlere
iliskin drnek ve aciklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise

donuk duzeltiimesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle ilgili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yukimlaligun ilk defa finansal tablolara yansitiimasina iliskin muafiyetin varlik ile
yikumlGligun ilk kayda alindi§i sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu islemlerde gecerli

olmadig hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin veriimektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu - ikinci Siitun Modeli Kurallari

Bu degisiklikler, ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliiklerine iliskin gerekliliklere gegici
bir istisna saglamaktadir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde gecerlidir.

b)  Henlz yirirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniz yurirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi
— Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9un Uygulanmasina lliskin Gegici Muafiyet Siiresinin
Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandinimasi

TFRS 16 (Degisiklikler) Satig ve Geri Kirala islemindeki Kira Yikimliliigi

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlari Igeren Uzun Vadeli Yikimldilikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikgi Finansmani Anlagmalari

TSRS 1 Stirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lligkin
Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle ligili Agiklamalar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

TFRS 17 Sigorta So6zlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukumldltiklerinin mevcut bir kargilama degerinde olgtimesini gerektirir ve tim sigorta sozlesmeleri igin
daha dlzenli bir dlgim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagsmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasurans ile emeklilik sirketleri igin 1 yil ertelenmis

olup 1 Ocak 2024 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi -
Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yaplimistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS 9un siniflandirma ve élglim
gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin veriimektedir.

Bu degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iligkin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatiimasi

TFRS 17’nin yirirlik tarihinin sigorta ve reasirans ile emeklilik sirketleri igin 1 Ocak 2024’e ertelenmesiyle bu sirketlere
sa@lanan TFRS 9'un uygulanmasina iliskin gecici muafiyet siresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2024 olarak revize
edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger yukimltltklerin
kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandiriimasi gerektigi ile ilgili sirketlerin

karar verme surecine yardimei olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestiriimek tzere TFRS 15'teki gereklilikleri
kargilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6lgtiguni agiklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin veriimektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlan igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde saglamasi gereken kosullarin bir
yukamlaligun siniflandirimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi Gzerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlagmalari

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikgi finansman anlagmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Bu degisiklikler tedarikci finansman anlasmalarinin ve isletmelerin yikimlulikleri, nakit akislari ve likidite risklerinin
uzerindeki etkilerine dair seffaflig arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir.

Agciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu)'nun, yatirnmcilarin, bazi sirketlerin tedarikgi
finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirnmcilarin analizini engelledigi yontndeki endiselerine verdigi
yanittir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iligkin Genel Hiikiimler”;

TSRS 1, bir isletmenin sirdirtlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagh finansal raporlarin birincil
kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak
amactyla strdurdlebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iligkin genel gereklilikleri belirler.

Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler géniilliillik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”;

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, dl¢limesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu
standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler génilliiliik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim doénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Fon’un cari ddnem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak dizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
duzenlenir.
11



24.

2.5.

A1 PORTFOY YONETIMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE
SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Karsilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon’un finansal tablolari énceki
dénemle karsilastirmall hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile
olctilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtnki degerine
indirgeyen orandir.

Gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarlmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grlinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem gdren borsaya kote ézkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gergede uygun degerleri giivenilir olarak
olcllemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deder dusuklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gergede uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gikariimasi ya da deger disukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Fon’un
temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gergege

uygun degderi ifade edildigi para birimi (zerinden belilenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan

cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri

lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir igcinde muhasebelestirimektedir.
12



2.5.

A1 PORTFOY YONETIMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE
SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
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Finansal varliklarda deder distklugu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilanco tarihinde deger distiklugiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda deger dustkIigu zarari olugur.

Finansal varliklarda deder diistklugu

Kredi ve alacaklar igin deder dlisukIGgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginku degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger diisukIigu
dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan dusUlerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deder diisukIigU zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger
dusUkIGgu zararinin muhasebelestiriimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger disukligu zarari, deger dusukliGgunin iptal edileceqi tarihte yatirmin deger dustklugu hicbir
zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacadi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger dustkligi sonrasinda meydana gelen arti, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar
payI ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile él¢tlen finansal varlik
olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ilk olarak gergegde uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine
islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig verim orani yontemi” kullanilarak “itfa
edilmis maliyeti” ile élctilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile digiilen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger disikltGgu Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distklGgine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadi§ina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ik muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligune ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger dusikligi zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dlistikligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde butin finansal varliklarda,
deger dustikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden duslir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s0z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger dustklugu
zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deder disUkIigU zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dusikligl zarari, deder disukliginin iptal edilecegi
tarinte yatirimin deger diistkligi higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet
tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar dzkaynak araglarinin gergede uygun degerinde deger disUkIigu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukimlGlikler

Fon’un finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl duzenlemelere, finansal bir yikimlaligun ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon'un tlim borglari dislldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme ézkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yikimlulikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtimistir.

Finansal yukumlulikler gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlUlukler veya diger finansal
yikumilUlUkler olarak siniflandirilir.

Gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yGkimldlikler, gergede uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yukimlUluk igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yUkimlilikler

Diger finansal ylkimltlikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yukimlllkler sonraki doénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumlligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
doneme dagditilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylkimluligun net
buginku degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para
birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik
ve ylkimlulikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, dnemli
olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfdylindeki deder artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile
Fon'un diger islemleri yapildiklari gtin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis
gunu degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) izerinden ilgili varlik hesabina
alacak kaydedilir. Satig ginu degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisina bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark
“Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre satilan kisma isabet
eden futar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili
donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikumlillklere lliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettiiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari
kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik
yatinm fonlarinin (d6viz yatinm fonlari harig) portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dng6riimus olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67’'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar tzerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 (incii maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapiimayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°'nci maddesinde yer alan bazi
kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmecili§i kazanclari tizerinden
23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 (sifir)
olarak tespit edilmistir.

Katiima pay belgeleri ve Fon pay dederi

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degderinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle bulunan
deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme gunii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bdlinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni

zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

iligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Deg@erleme her isgUnd itibariyle yapilir.
- Portfydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak Uizere portfdydeki varliklardan;
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Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari (Devami)

i) Borsada igslem gorenler degerleme guniinde borsada olugsan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli

ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada igslem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki
borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem glinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy dederi tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiri
dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c) Endeks
fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda
kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve
yukumlGlUkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yukimlGlukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfdylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélumleri
olmadigindan faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamistir.

LISKILi TARAF AGIKLAMALARI

iligkili Taraflara Diger Borglar

Diger Borglar 30 Haziran 2024 31 Aralik 2023
Pardus Portfdy Yénetimi A.S. (Yénetim Ucreti) 59.994 13.082
Toplam 59.994 13.082
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iligkili Taraf ile ilgili Olan iglemler

Esas Faaliyet Giderleri 30 Haziran 2024 31 Aralik 2023
Pardus Portfdy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) 422.833 13.082
Toplam 422.833 13.082

Yénetim Ucretleri

(*) Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginlik %0,00274’inden+BSMV [yillik yaklagik
%1+BSMV] olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan

odenecektir.

ALACAKLAR VE BORCLAR
Borglar 30 Haziran 2024 31 Aralik 2023
Yénetim Ucreti 59.994 13.082
Saklama Komisyonu Ucreti 35.553 3.279
KAP Hizmet Bedeli 10.377 -
Kurul Ucretleri 3.694
SMMM Ucreti 3.492
Bagimsiz Denetim Ucreti 2.411
Diger 3.977 -
Toplam 119.498 16.361
BORGLANMA MALIYETLERI
Yoktur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yakimlGlGgun
bulunmasi, yuakumluligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin muhtemel olmasi ve
yukUmlGlik tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince
guvenilir olarak élgllemedigi ve yikumldliguin yerine getirimesi i¢in fondan kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadig
durumlarda s6z konusu yukimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 30 Haziran 2024 tarihi itibariyle karsilik, kosullu

varlik ve borg bulunmamaktadir.

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

e . 01 Ocak- 01 Ocak-
Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023
Yénetim Ucretleri 422.833 -
Saklama Ucretleri 221.758
Denetim Ucretleri 35.411
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 10.978
Kurul Ucretleri 7.896
Noter, Har¢ ve Tam Tasdik Ucretleri 5.317
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 24.596
Toplam 728.788
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DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur.
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
30 Haziran
Birim Pay Degeri 2024
Fon Toplam Degeri 73.879.884
Dolasimdaki Pay Sayis! 75.410
Birim Pay Degeri 979,709381
30 Haziran 2024
Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis (01 Ocak) 75.410 75.410.000
Satislar - (502.199)
Dénem Sonu (31 Aralik) 75.410 74.907.801
31 Aralik
Birim Pay Degeri 2023
Fon Toplam Degeri 75.912.199
Dolasimdaki Pay Sayis! 75410

Birim Pay Degeri 1.006,659585
31 Aralik 2023

Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL)

Acihis (01 Ocak) - -

Satiglar 75.410 75.410.000

Donem Sonu (31 Aralik) 75.410 75.410.000

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;

01 Ocak- 01 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran

2024 2023
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 75.912.199 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azalis (1.530.116)
Katilma Pay! ihrag Tutari (+) (502.199)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 73.879.884

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI

Borglar

30 Haziran 2024 31 Aralik 2023

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri

Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri

73.879.884 75.912.199
73.879.884 75.912.199

Toplam
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18.

A1 PORTFOY YONETIMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE
SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

HASILAT
01 Ocak- 01 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri 2024 2023
Faiz Gelirleri 5.891.432 --
Finansal Varlik Ve Yiikimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar) 3.129.140
Finansal Varlik Ve Yikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) (9.821.899)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) (801.327)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)
01 Ocak- 01 Ocak-
30 Haziran 30Haziran

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2024 2023
SMMM Ucreti (10.242) -
KAP Hizmet Bedeli (10.377)
Vergi,Resim ve Harclar (3.977)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) (24.596)
FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ
Yoktur.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Yoktur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Kamu Gdzetimi Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Biylk ve Orta Boy
isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS
29”) Standart'inin uygulanip uygulanmamasina iliskin bir agiklamada bulunmustur. Buna gére, TFRS'yi uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS
29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére dizeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglar TMS 29 ya da BOBI FRS'deki
hikumlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki éngérilenden farkli gegis tarihleri belirleyebileceklerine dair duyuru
yayinlanmigtir. SPK Kurul Karar Organr’'nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili Kararl Uyarinca Yapilan Duyuru'da ilk
enflasyona gegiste yatirnm fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamig olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi
Usul Kanunu Sirkilerinde yer alan hukimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, karar verilmistir. Bu kararlar gergevesinde 31 Aralik 2023
tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gdre enflasyon muhasebesi uygulamasi yapiimamistir.

TUREV ARAGLAR

Yoktur.
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A1 PORTFOY YONETIMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE
SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR

Girigsim Sermayesi Yatirimlari 30 Haziran 2024 31 Aralik 2023
Hisse Senetleri 62.145.377 -
Toplam 62.145.377

30 Haziran 2024
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Hisse Senetleri 18.495.648 62.145.377
Toplam 18.495.648 62.145.377

20. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi

riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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A1 PORTFOY YONETiMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Kredi Riski

Yatirnim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yikumlllUklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetiimektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ydruttugu Tarkiye'dedir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

T_icari Alacaklar _Diger Alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat  Varliklar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 11.854.005 62.145.377 -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri - - - - 11.854.005 62.145.377 -
B. Vadesi ge¢mis ancak deg@er distkliglne ugramamis
varliklarin net kayitl degeri - - - - - - -
- teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C. Deger dusUklUgune ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger dlsukIugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi ge¢gmenmis (briit kayith degderi) - - - - - - -
- Deger dustkIugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digI kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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A1 PORTFOY YONETiMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Kredi Riski

31 Aralik 2023
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

T_icari Alacaklar _Diger Alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat  Varliklar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 75.928.561 -
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisuklGglne ugramamis

finansal varliklarin net kayitli degeri - - - - 75.928.561 -

B. Vadesi ge¢mis ancak degder distkliglne ugramamis
varliklarin net kayith degeri - - - - - -
- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi — - - - - -
C. Deger diistkliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit kayith degeri) - - - - - -
- Degder dusuklugu (-) - - - - - -
- Net dederin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - — - - - -
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri) - - - - - -
- Deger disuklugu (-) - - - - - -
- Net degderin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - — - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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A1 PORTFOY YONETiMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024
TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Faiz Orani Riski

Fazi riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faiz oranina duyarl varliklari Gzerinde
meydana getirecegi deger diisisU olarak tanimlanir.

30 Haziran 2024 tarihleri itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglar bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’'un net fonlama yUkimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin digGrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel ylkumltllklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna@i bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tlrev niteliginde olmayan finansal ylkimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un ylkumlUlUkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler Gzerinden édenecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayali nakit
30 Haziran 2024 Degeri cikiglar toplami 3 aydan kisa
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 119.498 119.498 119.498
Diger borglar 119.498 119.498 119.498
Kayith Sozlesmeye dayali nakit
31 Aralik 2023 Degeri ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 16.361 16.361 16.361
Diger borglar 16.361 16.361 16.361

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin kargihginda el degistirebilecegi veya bir yukimliligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (zere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

dustnulerek kayitl degerlerine yaklastigi ongorulmektedir. Borglanma senetlerinin gergede uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

20. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

24



A1 PORTFOY YONETiMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024
TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal YUkimlulUkler

Yonetim Ucreti borglari ve diger borglar da dahil olmak Gzere finansal yukimlUluklerin gergede uygun degderlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli dl¢lide farklilik gdstermeyecegi varsayiimistir.

Gergege uygun deger ile gbsterilen Finansal varlik degerleme yéntemleri:

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yatinmlar Seviye 1 Toplam
Girisim Semayesi Yatirimlari 62.145.377 62.145.377
Toplam 62.145.377 62.145.377

2023: Yoktur.
Finansal varlik Yatinmlari ve yukimlGlUklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yakamlGlukler, birbirinin ayni varlik ve yakumlulikler icin aktif piyasada islem goren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukamlGlukler, ilgili varlik ya da yukamlGlugtn birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve ylkimlilikler, varlik ya da yikimlGligiun gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Yoktur.

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN AGIKLAMALAR
30 Haziran 2024 31 Aralik 2023

Bankadaki Nakit 11.854.005 75.928.560
Vadesiz Mevduat 11.854.005 75.928.560
Nakit Ve Nakit Benzerleri - Finansal Durum Tablosu 11.854.005 75.928.560

30 Haziran 2024 31 Aralik 2023

Nakit ve Nakit Benzerleri 11.854.005 75.928.560
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 11.854.005 75.928.560
Toplam 11.854.005 75.928.560
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A1 PORTFOY YONETiMi A.$. UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024
TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGCUDE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

30 Haziran 2024 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

ii. 2024 yili igerisinde Fon’un aldigi bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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A1 PORTFOY YONETIMi A.S.
UGUNCU GiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU
PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU
VE TOPLAM DEGERI\NET VARLIK DEGERI TABLOSUNUN iCEREN
FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKIN RAPOR



A1 Portfdy Yonetimi A.S. Ugiincii Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger\Net Varlik Degeri Tat?losunun igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun
Olarak Hazirlanmasina Iligkin Rapor

A1 Portfdy Yénetimi A.S. Uclincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
30 Haziran 2024 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger\net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (Il-14.2)" (“Tebligi”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK’) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari
cergevesinde 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

A1 Portfdy Yonetimi A.S Ugiincli Girisim Sermayesi Yatirim Fonu pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran
2024 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger \net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari Tebli§

hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Pardus Portfoy Yonetimi A.$.'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig
olup baska maksatla kullanilimasi mimkin degildir.

istanbul, 30 Temmuz 2024

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi



A1PORTFOY YONETIMI A.S.

UGUNCU GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU 30 HAZIRAN 2024 TARIHLI FiYAT RAPORU FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU EK-1

. Toplam
Nominal |~ Faiz Birim . Ig Borsa| NET | Ginlik Deger/Net
. ISIN Faiz | Odeme | Nominal Alig | Satin Ali | Iskonto | Sézlesme | DONUS |  Birim | Giinliik Varlk | Grup | Topla
Sermaye Piyasasi Araci lhragel | Vade Tarihi | Kodu Orani | Sayisi Deger | Fiyati Tarihi | Orani No | TUTARI | Deger Kur Degeri (%) | m (%)
A. Girigim Sermayesi Yatirnimlar - - - - - - - - - - - - - -
Grup Toplami - - - - - - - -
B. Borglanma Araglari - - - - - - - -
B.1. Ozel Sektor Borglanma Araglari
Finansman Bonosu
B.1.Hisse Senetleri - =
QUAGR QUA GRANITE HAYAL YAPI VE URUNLERI
SANAY| TICARET A.S. 18.495.648 | 3,97 | 19.04.2024 3,36 62.145.377 | 100% | 84,0%
Grup Toplami 62.145.377 84,0%
C. Kira Sertifikalar - - - - - - - - 0,0%
Grup Toplami - - - - - - - - -
C. Tiirev Araglar (6) - - - - - - - -
0,0%
Grup Toplami - - - - - - - - 0,0%
D. Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari - - - - - - - - 0,0%
Grup Toplami - - - - - - - - -
E. Altin Ve Diger Kiymetli Madenler - - - - - - - - 0,0%
Grup Toplami - - - - - - - - -
F. Varantlar - - - - - - - - 0,0%
Grup Toplami - - - - - - - - -
G. Diger Varliklar L - - - - - - - - - - - - - - -
Mevduat Hesabi TURKIYE VAKIFLAR BANKASITA.O. |  1.07.2024 49,00 - 80.167 28.06.2024 - | 80.489 | 49,0000 80.489 | 100,0% | 0,11%
Grup Toplami - 80.167 80.489 0,11%
G. Diger Varliklar R - - - - - - - - - - -
ALLBATROSS PORTFOY BIRINCI PARA
Yatirim Fonu Tiirk PIYASASI (TL) FONU 6.497.317 | 1,6074 | 18.04.2024 1,8121 11.773.515 | 100,0% | 15,91%
Grup Toplami - - - - - - | 11.773.515 16%
Grup Toplami - - - - - - - -
Fon/Ortaklik Portfoy Degeri - - - - - - - -- | 73.999.382 100%




A1 PORTFOY YONETIMi A.S. UCUNCU GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2024.
FiYAT RAPORU TABLOSU EK-1

(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

30 HAZIRAN 2024
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablos

P g ik begen i Tutan (TL) Grup % Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 62.145.377 100,0% 84,1%
B. Hazir Degerler (+) 11.854.005 100,0% 16,0%
a) Kasa - 0,0% -
b) Bankalar 11.854.005 100,0% 16,0%
c) Diger Hazir Degerler - 0,0% 0,0%
C. Alacaklar (+) - #DIV/0! 0,0%
a) Takastan Alacaklar - #DIV/0! 0,0%
b) Diger Alacaklar #DIV/0! 0,0%
C. Diger Varliklar (+) -
D. Borglar (-) 119.498 100,0% 0,2%
a) Takasa Borglar - 0,0% 0,0%
b) Yénetim Ucreti - 0,0% 0,0%
c) Odenecek Vergi - 0,0% 0,0%
¢) ihtiyatlar - 0,0% 0,0%
d) Krediler - 0,0% 0,0%
e) Diger Borglar 119.498 100,0% 0,2%
f) Kayda Alma Ucreti - 0,0% 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 73.879.884 100,0%

Dolasimdaki Pay Sayisi
Birim Pay Degeri

75.410
979,709381










